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NOTA INTRODUTORIA

A PATRIS Sociedade Corretora, S.A., anteriormente designada FINCOR - Sociedade Cormretora, S.A.
(doravanie PATRIS Comretora ou simplesmente Sociedade) com sede social na Rua Duque de
Palmela, n.® 37 - 3° piso, 1250-071 Lisboa, enconira-se matriculada na Conservatério do Registo
Comercial de Lisboa sob o nimero de pessoa coletiva 502905590, estd registada no Banco de
Portugal sob o n.° 777 e na CMVM sob o n.® 167 e trata-se de uma Sociedade de direito portugués
com um capital social de 1.724 milhares de euros, detido na sua totalidade pela Real Vida Seguros,
S.A. que, por sua vez, é detida pela Patris Investimentos, SGPS, S.A..

Com mais de 25 anos de experiéncia nos Mercados de Capitais, a PATRIS Sociedade Corretora, S.A.,
inserida no Grupo PATRIS Investimentos, permanece fiel aos valores fundamentais de transparéncia
e rigor, procurando constantemente aperfeigoar e modernizar a sua abordagem.

O Grupo PATRIS, ao longo dos seus 11 anos de existéncia, tem vindo a reforgar a sua posicéio como
urm grupe financeiro especializado nas dreas de gestdo de poupanga, investimentos e coretagem,
e detendo uma Companhia de Seguros portuguesa, independente, sdlida, profissional e
vocacionada para solugdes e produtos de investimento, aforro, reforma e prote¢do.

Em conformidade com os termos do Regulamento n.® 575/2013 do Parlomento Europeu e do
Conselho, de 26 de junho de 2013 relativo aos requisitos prudenciais para as Instituicdes de Crédito
e Empresas de Investimentos, complementado com as "Orientagdes sobre a materialidade,
propriedade e confidencialidade e sobre a frequéncia de divulgagdo nos termos dos artigos 432°,
n.° 1 enr2e 433° do Regulamento (UE) n.° 575/2013" da Autoridade Bancdria Europeia {(EBA) com
referéncia EBA/GL/2014/14, com a InstrugGo n.° 1/2017 de 15 de fevereiro de 2017, e com os termos
da “Politica de Divulgagdo de Informag&o” da PATRIS Corretora, € elaborado este Relaidrio, cujo
contetdo & supletivo & informag&o j& constante do Relatério e Contas da PATRIS Corretora
referente ao exercicio de 2017.

Considerando que a informagdo constante do Relatdrio € Contas € suficiente para dar aos
participantes de Mercado conhecimento sobre o perfil de risco da Sociedade, este Relatério é
composto apenas pela informagdo adicional relevante que resulta dos requisitos de ordem legal e
que em relacdo aos dados ja disponibilizados ir@o contribuir para complementiar, mas ndo alterar,
a substancia desse conhecimento.

Com a informagdo ora disponibilizada, a Sociedade considera cumpridos os requisitos do
enquadramento legal supra referenciados, encontrando-se a mesma adequada & sua dimensdo e
organizacdo interna, bem como & natureza, dmbito e complexidade das suas atividades e sem
prejuizo da Diretiva 95/46/CE.

Tal como previsto nessa mesma Legislagdo, ao longo de cada ano, serd seguido um processo de
reavaliag&o da completude da informagdo a divulgar ao Mercado, para que os seus participantes
possam estar sempre em posse de toda a informagdo relevante para atribuicdo do perfil de risco &
Sociedade.
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AMBITO DE APLICACAO

O presente documento & referente ao relatdrio de 2017 sobre a *Divulgacdo de Informagdo”
previsto na Instrug&o n.? 1/2017 do Banco de Portugal e respetive Regulamento (UE) n.® 575/2013,
da PATRIS Sociedade Corretora, S.A., com sede social na Rua Dugue de Palmela, n.® 37 - 3° piso,
1250-071 Lisboa.

Em 31 de dezembro de 2017, a PATRIS Corretora ndo detinha quaisquer participagdes sociais em
outras empresas, sendo considerada uma entidade individual sem perimetro de consolidagdo.

COMPETENCIAS DO ORGAO DE ADMINISTRACAO E DA DIRECAO DE TOPO

O Conselho de Adminisiracdo, enquanto Orgdio de Governo da PATRIS Corretora, partilha uma
compreensdo dos riscos da atividade e do grau de tolerancia ao risco que a Sociedade deve
assumir bem como a necessidade de estabelecer uma moldura e mecanismos de controlo robustos
com vista & sua efetiva gestdo agregada, atenta a natureza transversal ao negdcio desses mesmos
fisCos.

Com esse objetivo, e no exercicio das suas competéncias préprias, o Conselho de Administragdo,
juntamente com os responsaveis de todos os departamentos da Sociedade, implementou sob @
sua supervisdo, esiruturas, controlos e processos com vista a assegurar € monitorizar, em uma
perspetiva de gestdo corrente e de gestdo estratégica, o risco de atividade da PATRIS Comretora.

AVALIAGAO, ACOMPANHAMENTO E CONTROLO DOS RISCOS

A fungdo de Conirolo e Gestdo de Riscos é desempenhada de forma permanente, efetiva, objetiva
e independente das dreas funcionais e dotada dos poderes necessarios para um acesso livre a
foda e qualguer informagao relevante.,

Osriscos sdo acompanhados no dia-a-dia da atividade pelos responséveis de cada departamenio,
cabendo aos mesmos garaniir a implementagdo e cumprimenio dos procedimentos e limites de
rnisco definidos pelo Conselho de Administracdo.

Contudo, continua a ser da competéncia do Conselho de Administrag@o a responsabilidade
relativamente ao Sistema de Risco e de Controlo interno implementado na Sociedade, sendo feito
um acompanhamento didrio e no local de todas as atividodes por esta desenvolvidas.
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OBJETIVOS E POLITICAS EM MATERIA DE GESTAO DE RISCOS

A gestdo do risco constitui uma atividade de elevada impertancia, para a qual se encontram
definidos principios orientadores, revistos anualmente, O perfil do risco definido para a PATRIS
Corretora € prudente, procurando o politica de gestdo de riscos contribuir para um
desenvolvimento equilibrado e sustentado da Sociedade.

O sistema de gesido de riscos implementado possibiita a idenfificagdo, a avdliagdo, o
acompanhamento e o controlo dos riscos, sendo suportado por uma estrutura prépria tendo como
objetivo a segregagdo de fungdes entre as dreas que originam o risco e aquelas que o controlam.

A Politica Corporativa de Gestao do Risco do Grupo PATRIS pauta-se pelo seguinte conjunto de
Principios:

s A gest@o do Risco € uma responsabilidade de todos, desde o Conselho de Administragéo
até ao colaboradorindividual, em que cada elemento & responsavel por conhecer 0s riscos
associodos & sua drea de atuagdo e por geri-los de acordo com as Politicas e tolerdéncias
o risco aprovadas em Conselho de Administragdo;

s A gestdo do Risco deve estar integrada no Planeamento Estratégico e de Negdcio, na
gestdo das operacdes e nas decisdes de investimenio [quando aplicavel), visando
assegurar a inclusdo consistente da Andlise de Risco em todas as tomadas de deciséo
relevantes;

» A gest@o do Risco & um processo abrangente, disciplinado e continuo, no qual os riscos sdo
identificados, analisados e conscientemente aceites, aumentados ou mitigados dentro das
tolerancias ao Risco aprovadas em Conselho de Administracdo;

= O controlo e a gestdo dos riscos na PATRIS Cometora trata-se de uma funcdo integrante do
Sistema de Controlo Interno da Sociedade prestando um apoio ativo & gestdo.

A PATRIS Corretora tem vindo a desenvolver uma estrutura de gestdo e acompanhamento dos
diferentes riscos, procurando dotar as estruturas orgdnicas de meios técnicos & humanos que se
revelem ajustados aos diferentes fipos de risco incomidos na sua atividade didria.

PRINCIPAILS RISCOS ASSOCIADOS A ATIVIDADE FINANCEIRA DA PATRIS
CORRETORA E FORMAS DE MITIGACAO

1 - Risco de Mercado

Trata-se do risco de perdas resultantes da flutuagdo adversa do valor dos instrumentos financeiros,
incertezas da inflagdo, da politica monetdria, da politica cambial, das faxas de juro, enfre outras,
que podem ter impacto nas taxas e nos precos dos Ativos.

Q Risco de Mercado € exclusivamente assumido pelos clientes, o que ndo invalida que face a
condicdes adversas de Mercado a Sociedade responda atempadamente e com todo o
profissionalismo as solicitagdes dos mesmos, tentando estimar e minimizar as perdas potenciais,
devido &s circunstancias apresentadas pelo Mercado.

2 - Risco de Taxa de Juro

Resulta de mudangas nas curvas de juros, spreads de crédito, possiveis alteragcdes nas politicas
soberanas de um pais, entre outros.

A Sociedade estd pouco exposta ao Risco de Taxa de Juro devido ao facto de deter uma pequena
percentagem de Obrigagdes do Tesouro por imposicdo do Sisterna de Indemnizagdo aos
Investidores. Logo, o impacto € bastante reduzido.

c
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3 - Risco de Taxa de Cambio

O Risco de Taxa de Cambic € praticamente inexisiente, atendendo a que a Sociedade possui
contas de disponibilidades expressas em moedas diferentes do Euro para cobranga de comissdes
nos mercados desses paises, as quais sdo devidamente reconciliadas pela drea de Suporie e
BackOfiice numa base didria,

Os saldos nessas moedas sdo sempre reduzidos € 0os montantes excedentdrios convertidos com
regularidade para Euros por forma a minimizar o Risco de exposicdo a Taxas de Cambio.

4 - Risco de Contraparte (Mercado, Brokers e Custodiantes)

De uma forma genérica este risco resulta da incapacidade de cumprimento de Terceiros, em honrar
atempadamente as suas obrigagdes financeiras para com a PATRIS Corretora.

No que respeita ao Risco de Contraparte com gquem a Sociedade estabeleceu relacoes comerciais
e/ ou de transacdo de cash ou de Ativos, ja se encontra implementado junto da drea de Suporte
e BackOffice um processo de sele¢do e avaliogdo de desempenho do Mercado, Brokers e
Custodiantes com quem trabalham diariamente, através de uma matriz de desempenho.

Adicionalmente sdo elaborados relatdrios anuais com informagao relevante sobre os Custodiantes
e Brokers mais utilizados, onde serd incluide o respetivo rating interno atribuide a cada um deles €
elaborada uma lista sugestiva dos Brokers a ndo usar em futuras fransagdes, devido a sua fraca
reputacdo.

5 - Risco de Crédito

A PATRIS Cometora, atendendo & legislagdo especifica para este tipo de Sociedades, ndo pode
conceder crédito. Porisso o Risco de Crédito & praticamente inexisiente e decorre exclusivamente
da existéncia excecional de saldos devedores, o que ndo & uma sitbagdo de concesséo de crédito
em sentido estrito.

O dinheiro dos clientes € depositado em contas bancdrias abertas em nome da PATRIS Corretora
por conta dos seus clientes, as quais t&m como finalidade Unica, para além do pagamento de
comissdes e recebimento de dividendos, efetuar as fransagdes financeiras referentes s compras e
vendas realizadas em nome dos mesmaos.

Por ouiro lado, o recurso a Custodiantes e a Depositdrios implica exposigdio ao Risco de Crédito
destas Entidades, em caso de insolvéncia ou incapacidade financeira das mesmas, na medida em
que ndo seja possivel acionar o Fundo de Garantia de Depadsitos, o Sistema de Indemnizacdo aos
Investidores ou sisternas estrangeiros equiparados, ou que o Banco Custodiante ou Depositario ndo
consiga devolver-lhe o dinheiro ou ativos que junto de si foram depositados.

Por forma a minimizar este risco, a PATRIS Corretora:

e Cumpre com elevada diligéncia o dever de escolha e avdliagdo de Custodiantes e
Depositarios, considerando a sua capacidade técnica, a sua reputagcdo no Mercado e os
requisitos legais ou regulamentares e as praticas de Mercado relativas @ deten¢do de
dinheiro ou de instrumentos financeiros de clientes por essas entidades;

+ Toma medidas imediatas caso suspeite da solvabilidade ou salde financeira de um
qualquer Custodiante;

+ Informa devidamente os clientes do enquadramento desta situacao.
No caso dos valores a receber resultantes das comissdes debitadas aos clientes, o Risco de Crédito

estd minimizade, j@ que a Sociedade, conforme estipulado contratualmente corn os clientes, pode
movimenitar as respetivas contas para efetuar o pagamento das suas comissoes.
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4 - Risco de Compliance

O Risco de Compliance exprime a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos
resultados ou no capital da PATRIS Corretora, ou das contas de clientes, decomentes de violagdes
ou da ndo conformidade, relativamente a leis, regulamentos, determinagées especificas, contratos,
regras de conduta e de relacionamento com clientes, praticas instituidas ou principios éticos, que
se materiglizem em sangdes de cardcter legal, na limitagdo das oportunidades de negdcio. na
redugdo do potencial de expansdo ou na impossibilidade de exigir o cumprimenio de obrigagdes
contratuais.

Por forma a minimizar o risco de impactos negativos decomentes de violactes de leis, regularmentos
e outras normas, a Sociedade designou um Compliance Officer e criou politicas e procedimentos,
cuja aplicagdo e cumprimento monitoriza regularmente.

O Risco de Compliance é controlado pela drea de Compliance, a qual € dotada de suficiente
autonomia, responsabilidade e independéncia para uma efetiva mitiga¢do deste risco, e pelo
Conselho de Administra¢do.

Estes objetivos concretizam-se através das seguintes atividades:

e Pela prestacdo de informagdo imediata ao érg&o de administragdo sobre quaisquer indicios
de violacao de obrigagdes legais, de regras de conduta e de relacionamento com clientes
ou de outros deveres que possam fazer incomrer a Sociedade ou os seus colaboradores num
ilicito de natureza contraordenacional;

+ Pela prestagd@o de aconselhamento aos érgdos de administra¢do e de gestdo, para efeitos
do cumprimento das obrigacdes legais e dos deveres a que a instituicdo se encontra sujeita;

¢ Pela elaboracdo e apresentacao ao érgdo de administragdo e ao érgdo de fiscalizagdo de
um relotério, de periodicidade pelo menos anual, identificandoe os incumprimenios
verificados e as medidas adotadas para corrigir eventuais deficiéncias;

* Pelo acompanhamento, avaliagdo e divulgag¢ao interna da legislagdo e normas publicadas
pelas entidades regulamentares e de supervisQo,

* Pelo acompanhamento e a avaliagdo regular da adequagdo e da eficdcia das medidas e
procedimentos adotados para detetar qualquer risco de incumprimento das obrigagdes
legais e deveres a gue a instituicGo se encontra sujeita, bem como das medidas tomadas
para corrigir eventuais deficiéncias no respetivo cumprimento;

» Pelo acompanhamento e avaliagdo dos procedimentos de controlo interno em matéria de
prevencGo do branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo, bem como
pela centralizagdo da informacao e respetiva comunicagdo &s autoridades competentes.

7 - Risco de Liquidez

Com a andlise deste risco, pretende-se observar a evolucdo da situagdo de liguidez da Sociedade
e dos seus Clientes.

O processo de gest@o do Risco de Liquidez em vigor na PATRIS Cometora tem como objetivo manter
um nivel de disponibilidades com maturidade adequada, para fazer face as necessidades dos
Clientes e liquidagdes financeiras.

O Risco de lLiquidez da Sociedade & controlado pela drea de Suporte e BackOffice, quer através
da andlise didria da tesouraria, quer através das reconciliages bancdrias, por forma a garantir que
05 NOssos compromissos para com Terceiros, assim como, as liquidagdes dos Ativos negociados
sejam realizadas conforme o esperado.

No caso das disponibilidades, fratam-se essencialmente de depdsitos & ordem e a prazo em
instituicoes de crédito nacionais crediveis e com boa Solvéncia. Existe ainda um controlo rigoroso
dos saldos bancdarios através das reconciliagdes bancdrias efetuadas pela drea de Suporte e
BackOffice e pela éGrea Financeira. 4
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8 - Risco dos Sistemas de Informagdo

A PATRIS Corretora incorre nos riscos relacionados com a eventual inadaptabilidade dos sistemas
de informagdo a novas necessidades, a possibilidade de acessos ndo autorizados a dados, falhas
na integridade dos dados e falhas nos sistemas que asseguram a continvidade do negdcio.

Para minimizagdo destes riscos, a sociedade adotou, entre cutros, os seguintes procedimentos e
mecanismos:

« Restricbes ao acesso, aos equipamenios, aos sisitemas e & informagdo;

= Acordos de manutengdo de hardware e software;

= Um sistema de cdpias de seguranga;

e Eguipamentos redundantes;

* Um conjunto de regras de seguranca informatica.

Em particular, a PATRIS Corretora utiliza as seguintes aplicagdes informdticaos:
¢ Sifox BackOffice — aplicacdo integrada de gestdo de clientes e cperagdes;
+ Navision - aplicaco de contabilidade;
+ Microsoft Office — aplicagdes de apoio a gestao;
e Bloomberg - aplicagdic de acesso a dados dos mercados financeiros e Trading;
s Sifox Deal - aplicagdo de acesso a dados dos mercados financeiros € Trading;

e Sifox Screnning - aplicacdo de monitorizacdo de Abusos de Mercado & Branqueomento de
Capitais e Financiamento do Terrorismo;

» Gestdo Web (Bancos Custodiantes) — aplicagdes que permitem a gestdo da operativa.

Estas aplicacdes foram adqguiridas a fornecedores externos e sdo efetuados com regularidade
upgrades pelos respetivos fornecedores. Foram adquiridas num regime de licenga de utilizagdo,
pelo que a Sociedade ndo dispde por isso do cédigo base e da documentiagdo técnica.

As aplicacdes ulilizadas iém vindo a manifestar-se adequadas face & estratégia da Sociedade e
ao desenvolvimento dos seus negocios. Existem qinda pequenas aplicagdes {em Visual Basic)
produzidas para facilitar o trabalho dos utilizadores,

Para garantir a seguranca e integridade do informagdo foi implementada uma solugdo
aviomatizada de backups que diariamente salvaguardam a bose de dados que suporta a
atividade da Sociedade. Uma cépia do backup é enviada automaticamente para um servidor fora
das instalogdes da Sociedade. Desta forma é possivel no caso de qualquer contfingéncia, a
reposigdo rapida de toda a informagdo a partir dos backups.

Para dlém das ligagdes de dados ao exterior serem monitorizadas através de firewall, as
comunicacoes, sdo efetuadas através de linhas ponto a ponto, de forma a impedir quolquer
viologGo ou acesso acs dados transmitidos.

O acesso aos dados € condicionado por polavras passe individuais, as quais estao definidas por
perfil de utilizador, estabelecendo assim diferentes niveis de acesso a informagdo.

9 - Risco Operacional

O Risco Operacional consiste na probabilidade de ocomréncia de impactos negativos nos resultados
ou no capital da PATRIS Corretora, das contas de clientes, decorrentes de falhas na andlise,
processamento ou liquidacdo das operacdes, de fraudes infemas e externas, da ufilizagdo de
recursos em regime de subcontratacdo, de processos de decis@o internos ineficazes, de recursos
humanos insuficientes ou inadequados ou da inoperacionalidade das infraestruturas.

A Sociedade ndo €& responsdavel pelos resultados obtidos pelos clientes, desde que tenha atuado
com diligéncia e no exclusivo interesse dos seus clientes e dos seus participantes. Perdas resultantes
de certos erros de gestao poderdo serimputadas & PATRIS Corretora.
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Por forma a minimizar este risco, a PATRIS Corretora adotou um conjunto de politicas e
procedimentos, envolvendo designadamente:

« Uma estrutura organizativa que, tanto quanto possivel, segrega, ndo sé as diferentes
atividades, como também os diferentes niveis {decisdo, execugdo, registo e conirolo) a que
é desenvolvida cada atividade:;

* Ao fazer intervir diferentes pessoas e diferentes drgdos, a segregagdo de fungdes visa
diminuir a probabilidade de enganos, lapsos e fraudes;

e Regras que tém em vista a seguranga dos patrimonios, exigindo a intervengdo de dois
administradores para obrigar a PATRIS Corretora;

« Uma matriz de classificagcdo autdnoma do perfil de risco e de utilizador, com vista a
capacitar cada Cliente/ Ulilizador das ferramentas, limites de atuacdo e acessos ao
Mercado mais adequados ao seu perfil;

¢+ A existéncia de documentacgdo interna e de formuldrios padronizados e a fipificagdo clara
e objetiva de todoes os elementos necessdrios para o processamento das operagoes;

+ Um sistema de reporte interno, através do qual os servicos da sociedade prestam um
conjunto variado de elementos de informagdo a Administragdo e a certas fungdes chave,
como seja o Controlo e Gestdo de Riscos, o Compliance e a Auditoria Interna;

e Requisitos internos para aprovacgdo das operagdes, com o conhecimento das condicdes de
aprovacdo e das dreas competentes.

Em complemento & mitigacdo do Risco Operacional, a PATRIS Cometora impds um conjunto de
praticas, principios € mecanismos de controlo claramente definidos e documentados em Politicas
e Procedimenios. bem como, a promocdo de um acompanhamenic proactivo, com a
periodicidade necessdaria de forma a mitigar os riscos associados.

A coordenacdo da funcdo de gestGo do Risco Operacional € assegurada pelo Comité de
Cumprimento e Controlo. Nas atribui¢des da fun¢do de Controlo e Gestéo de Riscos {CGR) inclui-
se a definigdo metodolégica do Sistema de Gestdo e Medi¢do de Risco Operacional, a sua
implementacdo, supervisdo e o desenvolvimento e manutencdo das ferramentas informaticas de
suporte ao mesmao.

O processo de mapeamento dos riscos utilizado na PATRIS Corretora é baseado numa estrutura de
dados desagregada por risco e respetiva associagdo as linhas de negdcio e ds categorias de riscos
definidas no Acordo de Basileia |l. Relativamente ao registo de eventos, esta femamenta dispde de
um Workflow que permite o camegamento, validagdo, aprovagdo e contabilizagdo dos eventos de
risco operacional, submetidos diretamenie pelos diferentes érgdos da esirutura organica sempre
que ocorram situagdes que originem eventos de perda associada.

O médulo de avdliagdo de riscos consiste no processo de autoavaliagdo qualitativa de riscos e
controlos-chave, efetuadas com uma periodicidade minima anual. Encontram-se também previstos
procedimentos de avaliagdo extraordindria sempre que ocorram factos que calterem de forma
significativa as avaliagdes dos riscos e/ ou dos controlos-chave.

As avaliagdes abrangem a totalidade dos riscos da base de mapeamento e sdo efetuadas com
base em um conjunto de parGmetros: frequéncia, severidade e grau de mitigagao do risco afravés
dos controlos existentes.

10 - Risco de Reputagdo

O Risco de Reputacdo tal como definido no Arligo 11° do Aviso do BdP n.° 5/2008 carateriza a
probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resuliados ouv no capital da PATRIS
Comretora, decomentes de uma percegcdo negatliva da imagem publica da Sociedade,
fundamentada ou ndo, por parte de clientes, fornecedores, analistas financeiros, colaboradores,
investidores, érgdos de imprensa ou pela opinido publica em geral, inerente G propria atividade da
Sociedade.
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Compete principalmente ao Conselho de Administragdo, ao Comité de Cumprimento e Controlo
e ao Compliance Officer, a identificacao das potenciais fontes geradoras deste risco e garantir que
sejam devidamente tratadas, de modo a reduzir a probabilidade de ocorréncia, por forma
minimizar eventuais impactos na Sociedade.

A PATRIS Corretora dispde de um Sistema de Vigildncia, gue permite a toda a esfrutura conhecer os
clientes {ou operacdes) que evidenciam alertas, hierarquizados de ligeiro até ao mais gravoso. Este
sistema pretende mitigar o impacto de situagdes de incumprimento, através do reforgo de
garantios ou da redugdo de responsabilidades, incorporando também as classificagdes
decorrentes da nova legislagdo de protegdo de devedores.

11 - Risco de Estratégia

Compete ao Conselho de Administrag@o a monitorizagdo e definigdo da estratégia da Sociedade.
Contudo, a PATRIS Corretora estd sujeita @ tomada de decisdes estratégicas inadequadas, a
deficiente implementacto das decisdes ou a incapacidade de resposta a alteragdes do meio
envolvente ou a dlteractes no ambiente de negdcios da Sociedade. Este risco € colmatado pela
PATRIS Corretora ao focar-se na alividade de cometagem, exercendo-as com a mdaxima prudéncia
€ no interesse exclusivo dos seus clientes.

Esta monitorizagdo do Risco de Estratégia € efetuada através de:
» ElaboracGo de orgamentos anuais e controlo da alividade em termos de execugdo/
or¢camento;

» Inquéritos &s necessidades dos nossos clientes e & sua satisfagdio com os servigos prestados
pela Sociedade:

» Adaptagdo da Sociedade face as constantes alteragdes legislativas e determinadas pelos
reguladores e andlise do seu impacto em fermos de negdcio;

= Acompanhamento da implementagdo das decisdes.

Existe também em Outsourcing, um apoio relativamente ao enquadromento juridico e fiscal com a
finalidade de serem identificados e acautelados os riscos associados & estratégia da Sociedade.

10
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INFORMAGAO SOBRE O SISTEMA DE GOVERNO

A politica de selecao e avaliagdo da adequacdo dos membros dos Orgéios de Administragdo e de
Fiscalizagdo, assim como, dos Titulares de Fungdes essenciais da Sociedade, segue os mais sGos
principios nacionais e internacionais de governo das Sociedades Financeiras, pelo que o
acompanhamento de desempenho dos membros do Orgdo de Administracdo é feito em
permanéncia, iendo em consideragcdo os objetivos estratégicos que forma delineados para @
Sociedade e a diversificagdo de responsabilidades atribuidas a cada membro, tomada que foi em
consideracdo. a aptiddo individual de cada um € a complementaridade coletiva de todo o
conjunto de Adminisiradores.

A avdliacdo em permanéncia do cumprimento dos objetives dos membros do Orgdo de
Administracao faz-se através da Comissao de Avaliagao, Orgdo previsto na Politica de Selegdo e
Avaliac@o da Adequacdo dos Membros dos Orgdios de Administragdo e de Fiscalizagdo e dos
Titulares de Funcoes essenciais da Sociedade, sempre que haja lugar a uma avaliagdo dos referidos
membros,
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INFORMACAO FINANCEIRA
COMPOSICAO DOS FUNDOS PROPRIOS

O apuramento dos Fundos Préprios da PATRIS Corretora foi realizado de acordo com o disposto no
Regulamento n.° 575/2013, da UniGo Europeia. O seu cdlculo baseia-se em informagdo
contabilistica predominantemente das demonstracdes financeiras da Sociedade, assim como, em
alguma informagdo de natureza extra contabilistica.

Os Fundos Préprios de Base da PATRIS Corretora séio compostos:

» Pelo Capital elegivel - engloba o capital redlizado da PATRIS Coretora representade por 345.472
acdes, com valor nominal de 4,99 Euros cada, integralmente subscritas e realizadas pelo acionista
Unico, Real Vida Seguros, S.A. e 200.077,71 Euros referenies a prestagdes acessérias de capital
redlizada, também, pelo acionista Onico;

+ Pelas Reservas Legals - incluem os montantes de resultados gerados ao longo dos exercicios, que
foram retidos na sociedade sob a forma de reserva legal no valor de -271.004,49 Euros;

« Pelas Reservas de Reavallagdo - incluem os montantes referentes & revalorizagdo ao justo valor de
Alivos financeiros disponiveis para venda no valor de -1.597,13 Euros;

» Pelos Resultados Transitados - incluem os montantes gerados ao longo dos exercicios, que nde forom
retidos na sociedade sob a forma de reserva legal, no valor de -1.493.233,34 Euros;

+ Pelos Resultados elegivels -~ onde se encontram registados o resultado liquido do exercicio no valor de
-154.981,71 Euros;

+ Pelas Imobllizacdes Incorpdreas/ Afivos Intangiveis - esia componente inclui os montantes dos ativos
intangiveis liquidos de amortizagtes, nomeadamente o sistema de tratamento automdtico de dados
informdticos {software) no montante de 11.529,93 Euros;

s Oulros elementos dedutiveis aos fundos préprios de base - esta rdbrica contribuird negotivamente
para o total dos fundos proprios.

31 DEZ 2017
OWN FUNDS 501.871.75

TIER 1 CAFITAL 301.871,75

COMMON EQUITY TIER 1 CAPITAL 301.871,75

Caplial instruments eligible as CET1 Capital 1.723.982,99
Paid up caplial instruments 172398259
Retalned earnings -1.648.215,05
Previous years retained earnings I 1.493.233,34
Profit or loss eligible i - b -154.981.71
" Profit orloss afifbutable 1o owners of the paaranl -1549681.71
it_:c_u;t_lbluled other comprehensive income -1.597,13
Other reserves N i;-.ai_d.ﬂ
Adjustments to CET1 due Io.prudenﬂul fillers -14,63
Ceish tlow hedge reserve 14,63
{-) Other intangible assets -11.529.9_3
{-) Oiher intangble assats gross amaunt -11529.93
{-) Excess of deduction from AT) ltems over AT1 Capital -33.302,33
{-) Deduciible deferred tax assels that rely on fulture -40.098.02
prefitabllity and arise from temporary diferences =
Other ransitional adjustments fo CET1 Capltal ~ 41.541.36

ADDITICNAL TIER 1 CAPITAL 0,00
' Other transitional adjustmentis 1o AT] Ccpi-tci ) -33.302,33
Excess of deduction from ATl items over ATl Copitaliseducted inCETH. 33.302,33

TIER 2 CAPITAL 200.000,00

Caopltal instrumernts and subordinated loans eligible o5 12 Copital 200.000,00
Pald vp capital Insruments and subordinaled loans
- em Euros C
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REQUISITOS DE FUNDOS PROPRIOS

Para efeitos da Adequagdo de Capital, nomeadamente quanto & suficiéncia do capital da PATRIS
Corretora, os fundos proprios minimos requeridos, por lei, tém que coresponder a pelo menos 50%
do capital social ou a 1/4 das despesas gerais fixas do ano anterior.

31 DEZ 2017
TOTAL RISK EXPOSURE AMOUNT 5.250.527.13

RISK WEIGHTED EXPOSURE AMOUNTS FOR CREDIT, COUNTERPARTY 1.623.985.29
CREDIT AND DILUTION RISKS AND FREE DELIVERIES phrEpat et

Standardised Approach {5A) 1.423,985.29
| SA exposure classes excluding secuiifisafion posifions | 1.623.98529

T institutions © 9wr778.04
|_ | Otherilems 494907 25
ADDITIONAL RISK EXPOSURE AMOUNT DUE TO FIXED OVERHEADS 3.626.541,84

em Euros

Para os devidos efeitos a PATRIS Comretora apresentava em 31 de dezembro de 2017 um Requisito
de Fundos Proprios Totais de 420 milhares de Euros {25% das Despesas Gerais Fixas de 1.680 milhares
de Euros) equivalentes a 5.251 milhares de Euros em Ativos ponderados. Este indicador € superior ac
requisito obtido por via dos Ativos ponderados de Balango (8% dos ativos ponderado de 1.624
milhares de Euros) correspondentes a 130 milhares de Euros, razdo pela qual se assumem os 420
milhares de Euros.
31 DET 2017
" CET1 Capital ruiip

(+) Surplus / (-) Deficlt of CET1 Capital

71 Capitol ratlo
(+) Surplus / {-) Deficli of T1 Caplial =13

Total Capital ratio

{+) Surplus / (-) Deficit of Total Capital | 82

em milhares de Euros

O rdacio de solvabilidade comresponde a cerca de 10%, o que representa um excesso de fundos
préprios para efeitos de solvabilidade de 82 milhares de Euros com referéncia 31 de dezembro de
2017.

Os métodos de cdlculo dos requisitos de Fundos Proprios para a coberfura de Risco Operacional
sGo: Indicador Bdsico, Standard e de Medigdo Avangada, que se encontram previstos nos artigos
25° e 26° do decreto-Lei n.° 104/2007, de 3 de abiril, e regulamentados através do Aviso do Banco
de Portugal n.® 9/2007.

Contudo, a Carta-Circular n.° 45/2008/DSB, de ¢ de julhe de 2008, veio esclarecer que as Empresas
de Investimentos a que se refere o n.° 2, do artigo 10° do Decreto-Lei n.° 103/2007, de 3 de abril, ndo
estdo sujeitas ao apuramento de requisitos de Fundos Prdprios para Risco Operacional nem as
Empresas de Investimento ndo autorizadas a prestar servicos de investimento enumeradas no ponto
3 [negociagdo por conta propria) e ponto é (tomada firme de instrumenios financeiros e/ ou
colocagdo de instrumentos financeiros com garantia).

A PATRIS Comretora encontra-se abrangida por esta legislagdo, pelo que ndo apresenta qualquer
informacdo quantitativa. Informomos fambém que as demonstracdes financeiras individuais da
Sociedade sdo preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade e que o
CGR utiliza a Cartografia de Riscos para gerir & mitigar o Risco Operacional.

A
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POSICOES EM RISCO

Distribui¢Go da Atividade por Classe de Risco

O Total da Posicdo em Risco de Crédito, calculada pelo Método Padrdo, que deverd ser
considerade para efeitos do requisito dos Fundos Préprios, caso fosse superior aos montanies dos
requisitos calculados considerando as despesas gerais fixas, & a seguinte:

Credit and counterparly creditrisks and free deliveries: Risk Expasure Risk Welghted Capital
Stondardised Approach to capital requirements P Exposure Requirement

Ceniral governments or cenlral banks o 29 0 0
Institulions % 4.639 928 74
% 2 0 0

Other Hems W% 598 594 48
2:0% 40 100 8

TOTAL EXPOSURES 5.306 1.624 130

em mihores de Euros

DistribuigcGo geogrdfica das Posicdes em Risco
{em % da posigdo em risco originalj

Credit and counterparty credil risks ond tree deliveries: UNHED |
Standardised Approach to capital requirements FORTEGAL SPAIN KINGDCM fotaL
Central governments or cenirol banks 9 20
Insktutions 2.978 884 774 3 4.639
Cther items 438 638
TOTAL EXPOSURES ? 2.978 1.542 774 3 5306
em mihares de Eurcs
% TOTAL EXPOSURES 0,17% 58,13% 29,06% 1459% 0,06% 100%
14
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AFETACAO DO CAPITAL INTERNO

Apds apuramento do capital intermno é efetuada a sua afetagdoe por Classe de Risco baseada nas
éreas funcionais do segmento de atividade da PATRIS Corretora.

As areas funcionais da PATRIS Corretora sGo:
Administragdo;

Fungdes Chave;

Areas de Negdcio e Trading;

Areas de Suporte;

FuncGes de Grupo PATRIS;

Outsoursing.

AFETACAO DO CAPITAL INTERNO POR CLASSE DE RISCO

Em termos de distribuicdo do capital interno por tipologia de risco, o risco mais significativo da
afividade da PATRIS Corretora € o Risco Operacional, facto gue se explica pela prépria atividade e
missGo da PATRIS Cormrretora.

1 - Risco Operacional

Informacdo Qualitativa

Os métodos de cdleulo des requisitas de fundos préprios para a cobertura de Risco Operacional
530: o Basic Indicator Approach, Standardised Approach e o Advanced Method Approach, que se
encontram previstos nos artigos 25° e 26° do Decreto-Lei n.° 104/2007, de 3 de Abri, e
regulamentados através do Aviso do Banco de Portugal n.® $/2007.

Contudo, a Carta-Circular n.* 45/2008/DSB, de ¢ de Julho de 2008, veio esclarecer que as empresas
de investimento a que se refere o n.° 2, do artigo 10.° do Decreto-Lein.® 103/2007, de 3 de Abril, nGo
estéo sujeiias ao apuramento de requisitos de fundos proprios para risco operacional, as empresas
de investimento ndo autorizadas a prestar os servigos de investimento enumerados nos pontos 3
(negociacdo por conta prépria) e 6 (tomada firme de instrumentos financeiros e/ou colocacdo de
instrumentos financeiros com garantia).

A PATRIS Corretora encontra-se abrangida por esta legislacdo, pelo que ndo apresenta qualquer
informagdo quantitativa. Informaomos também que as demonstragdes financeiras individuais da
Sociedade s&o preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade e que o
CGR utiliza a Cartografia de Riscos para gerir e mitigar o Risco Operacional.

2 - Risco de Crédito

A PATRIS Corretora nGio estd autorizada a conceder crédito aos seus Clientes, assim como, ndo estd
autorizada a ter carteira prépria, com excegdo dos titulos da divida publica para garantia do
sisterna de indemnizag@o ao investidor, Face ao exposto ndo consideramos que seja relevanie o
cdlculo deste tipo de risco.

3 - Risco de Taxa de Juro

A PATRIS Cometora ndo concede crédito, € nGo tem uma carieira prépria de instrumentos
financeiros, de acordo com a lei em vigor. Assim sendo, ndo consideramos que seja relevante o
cdlculo deste tipo de risco.

4 - Técnicas de redugdo do Risco de Crédito
Nao aplicavel.

5 - Método das Notagdes Internas
N&o aplicavel.
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4 - Risco de liquidez

O processo de gestdo do Risco de Liquidez em vigor na PATRIS Corretora tem come obijetivo manter
um nivel de disponibiidades com maturidade adequada, para fazer face as liquidagdes
financeiras. A PATRIS Corretora ndo tem uma carteira propria de instrumentos financeiros.

No caso das disponibilidades. iratam-se essencialmente de depdésitos & ordem e a prazo em
instituicSes de crédito nacionais crediveis e com boa Solvéncia. Existe ainda um controlo rigoroso
dos saldos bancdrios através das reconciliagdes bancdrias efetuadas pela area de Suporte e
BackOffice e pela drea Financeira.

7 - Risco de Contraparte

Informagdo Quailitativa

No que respeita ao Risco de Contraparte com quem a Sociedade estabeleceu relagdes comerciais
e/ ou de transacGo de cash ou de Alivos, j& se encontra implementado junto da area de Suporte
e BackOffice um processo de selegdo e avaliagdo de desempenho dos Brokers e Custodiantes com
quem trabalham diariamente, atraveés de uma matriz de desempenho.

Informacdo Quantitativa

O desempenho dos Custodiantes durante o ano de 2017 apresentou as seguintes classificagdes:
o KAS BANK = média de 2,5

Banco Invest = média de 3,25

Banco Inversis = média de 3,63

Millennium BCP = média de 3,71

Banco BIC =médiade 3

BNP Paribas = média de 4,06

Face aos resultados apresentados (numa escala de 0 a 5} e atendendo a necessidade da PATRIS
Comretora em fer um Custodiante mais Global e com uma imagem reputacional acima da média,
foi decidido mudar de custodiante “principal” para o BNP Paribas.

Relativamente qos Brokers com quem a PATRIS Corretora se relaciona, todas as avaliagdes estdo
acima da meédia delineada.

8 - Risco de Taxa de Cambio, Derivados e/ ou de Mercadorias

O Risco de Taxa de Cambio é praticamente inexistente, atendendo a que a Sociedade possui
contas de disponibilidades expressas em moedas diferentes do Euro para cobranga de comissdes
nos mercados desses paises, as quais sdo devidamente reconciliadas pela drea de Suporte e
BackOffice numa base didria.

A PATRIS Corretora segue uma politica prudente de gestdo de Afivos e Passivos em moeda
estrangeira. Os saldos existentes em moeda ndo Euro sdo sempre reduzidos e os montantes
excedentarios convertidos com regularidade para Euros por forma a minimizar o risco de exposicdo
a Taxas de Cambio.

A data de 31 de dezembro de 2017, a PATRIS Coretora também ndo detinha quaisquer posigdes
sobre mercadorias ou instrumentos derivados.

9 - Opera¢ades de Tilvlarizagao
Ndo aplicavel.

10 - Risco sobre Titulos Representativos de Capital

A PATRIS Comretora ndo tem uma carteira propria de instrumentos financeiros, de acordo com a lei
em vigor. Assim sendo, ndo consideramos que seja relevante o cdlculo deste tipo de risco.

11 - Risco de Concentraco

A PATRIS Corretora ndo tem uma carteira propria de instrumentos financeiros, de acordo com a lei
em vigor, Assim sendo. ndo consideramos que seja relevante o cdlculo deste tipo de risco.
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POLITICA DE DIVERSIFICACAO EM RELACAO A SELECAO DOS
MEMBROS DO ORGAO DE ADMINISTRACAO

A Politica de Selecdo e Avaliacdo da Adequacao dos Membros dos Orgéios de Administragéio e de
Fiscalizacdo e dos Titulares de Fungdes essenciais da Sociedade segue os mais s30s principios
nacionais e internacionais de governe das Sociedade Financeiras, pelo que o acompanhamento
de desempenho dos Membros do Org@io de Administracao é feito em permanéncia, tendo em
consideracdo os objetivos estratégicos que foram delineados para a Sociedade e a diversificagdo
de responsabilidades atribuidas a cada membro, tomada que foi em consideracdo, a aptiddo
individual de cada um e a complementaridade coletiva de todo o conjunio de Administradores.

A avdliacdo em permanéncia do cumprimento dos objetivos dos Membros do Orgdo de
Administracdo, faz-se através da Comissdo de Avaliagdo, érgao previsto na Politica de Sele¢do e
Avdliag@io da Adequagdo dos Membros dos Orgdos de Administracdo e de Fiscalizagcdo e dos
Titulares de Fungdes essenciais da Sociedade, sempre que haja lugar a uma avaliagdo dos referidos
membros.
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POLITICA DE REMUNERACAO

O Conselho de Administrag@o da PATRIS Sociedade Corretora, S.A. efetua a avaliagcdo dos
Colaboeradores, juntomente com a respetiva hierarquia, com base em objetivos, qualitativos e
quantitativos, previamente discutidos com cada Colaberador. A avaliag&o tem ainda em conta,
entre outros critérios, a cbservancia da legislagdo e de outro normativo, o controlo de riscos
inerentes &s respetivas funcdes e o relacionamento com os Clientes (externos e internos).

Os Colaboradores que exergam fungdes de controlo, nomeadamente, Complionce, gestdo de
riscos e auditoria interng, s@o remunerados de acordo com a prossecucdo dos objetivos associados
ds suas fungdes e da relevancia destas, independentemente do desempenho das éreas do seu
confrolo,

De acordo com os termos da Politica de Remuneragdes dos Colaboradores da PATRIS Corretora, o
montante global de remuneragdo varidvel atribuido a Colaboradores € decidido anualmente pelo
Conselho de Administracdo, cabendo a este érgdo as decisdes de alteracdo das parcelas de
remuneragdo varidvel diferida ou de consubstanciagdo dessa remuneragdo variGvel em
instrumentos financeiros emitidos pela Sociedade.,

A remuneracdo varidvel a atribuir a cada Colaborador terd em atengdo os seguintes elementos:
s A suva avaliagdo de desempenho;
+ A sua contribuigdio efetiva para alcangar os objetivos;
s Osresultodos da PATRIS Cometora e o valer acrescentado que este registou no exercicio.

Por principio, a componente variavel da remuneracdo ndo pode exceder o valor da componente
fixa de remuneragdo para cada colaborador. Independentemente do referido, a Sociedade pode
aprovar um nivel maximo mais elevado para a componente varidvel da remuneragdo desde que
a componente variavel de remuneragdo ndo exceda o dobro da componente fixa da
remuneragdo de cada Colaborador e desde que sejom cumpridos os procedimentos previstos na
Politica de Remuneragdo dos Colaboradores da PATRIS Corretora.

A remunera¢do variavel relativa a cada ano serd paga no ano seguinte, Caso a remuneragcao
varigvel anual exceda é saldrios brutos mensais, o seu pagamento podera ser feito em parcelas
timestrais, semestrais ou anuais, consecutivas, a distibuir ao longo de trés anos, cabendo ao
Conselho de Administragdo a deciséo final, de acordo com a grelha pré-definida.

A atribuic@o da componente varidvel da remuneracdo podera ser cancelada pelo Conselho de
Administracdo, face aos resultados, ao desempenho e aos indicadores de atividade alcangados
pela Sociedade em qualquer dos dois anos subsequentes a sua atribuicdo.

Dados quantitativos agregados & remuneragéo do pessoal por Area de Atividade:

AREA DE ATIVIDADE | VALOR DAS REMUNERAGOES
Fync;bes chave 0,00 €
Areas de Suporte 64.223.84 €
Areas de Negdécio e Trading 83.53336 €
Funcdo de Grupo PATRIS 000 €

NOVOS SUBSIDIOS POR
CONTRATACAOE

VALOR REMUNIRACGES VALOR REMUHERAC OES VALOR REMUHERACOES

INDEMNIZAC O2S POR NUMERD DE
AREA OE ATIVIDADE r}
FIAAS i VARIAVELS CIFERIDAS INDEMNIZAC DVES [ CESSOES DE FUNCOES BENEFICIARIOS

INIETEREEE] 137.040,35 € 0,00 € 0,00 € 0.00 € 0,00 € 2
| Pessoal | 10.714,85 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 1

Nenhum Colaborador ou membro de Orgdo Social da Sociedade auferiv no ano de 2017 uma
remunera¢do igual ou superior a 1 milhdo de Euros.




OPatris

CORRETORA Divulgacdo de Informacdo - 2017

DECLARAGCAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

A Conselho de Administragdo da PATRIS Sociedade Corretorq, $.A. declara que:

E adequada a qualidade de toda a informacgéo divulgada;

Tanto quanto & do seu conhecimento, foram desenvolvidos todos os procedimentos
considerados necessdrios e que toda a infermagdo divulgada é fidedigna e verdadeira;

O Relatdric responde de forma adequada e eficaz, em todos os aspetos materialmente
relevantes, aosriscos da atividade, nomeadamente, risco de crédito, risco de mercado, risco
de iaxa de juro, risco de taxa de cambio, risco de contraparte, risco de Compliance, risco
de liquidez, risco dos sistemas de informagdo, risco operacional, risco reputacional e risco de
estratégia;

Compromete-se a divulgar, tempestivamente, quaisquer alteragdes significativas que
ocorram no decorrer do exercicio subseguente dquele a que o Relatdrio sobre a
"Divulgagdo da Informagdo" se refere;

A informacgdo constante do presente documento, divulgada com referéncia ao final do
exercicio de 2017, ndo sofreu até & presente data qualquer evento que possa classificar-se
como relevante, de forma a merecer a sug mengdo no presente documento.

No entanto, e apesar de considerar que os sistemas de gestGo de riscos da Sociedade sdo
adequados face a dimensdo e 4 natureza e riscos da sua atividade, assim como, face ao perfile &
estratégia da Sociedade, o Conselho de Administragdo continuard a adaptar o referido sistema
para que este responda cada vez mais eficazmente a evolucdo da atividade e s alteragdes do
respetivo quadroe legal.

Lisboa, 18 de maio de 2018

O Conselho de Administragdo
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