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0 ano de 2016 ficou marcado por varios eventos politicos que mereceram a ateng@o dos mercados financeiros: a
instabilidade politica em Espanha (novas eleigdes realizadas em junho) traduzindo a incapacidade de ser encontrada
uma solugdo politica que garantisse um governo, o referendo no Reino Unido sobre a Unido Europeia, as elei¢des
presidenciais nos EUA e o referendo constitucional em Itélia acerca da cdmara alta do parlamento do pais.

Apesar de o referendo no Reino Unido realizado em junho ter determinado a saida do pais da Unido Europeia, os
efeitos nos mercados de agdes e no sentimento dos agentes econdmicos revelou-se breve. No entanto, o forte
movimento de desvalorizagdo observado na libra esterlina e o facto de o processo de negociagéo com a Unido
Europeia néo ter tido ainda inicio (espera-se que o artigo 50 do Tratado de Lisboa seja acionado apenas durante o 1°
trimestre de 2017) significam que este tema nado devera ser esquecido pelos investidores.

A eleicao de Donald Trump para presidente dos EUA, num contexto em que as duas camaras do parlamento
apresentam maiorias do partido republicano, acabou por ter um significativo impacto nos mercados financeiros ao
nivel de diversas classes de ativos. Depois de anos marcados por uma recuperagao econémica abaixo dos padrdes
histéricos, a eleigdo de Donald Trump criou a expectativa de uma aceleragao no ritmo de expanséo, fruto de um plano
de investimento em infra-estruturas, simplificagdo do cddigo tributdrio e redugéo de impostos para familias e
empresas.

Perante a expectativa de um significativo multiplicador orgamental numa economia dos EUA ja numa fase avangada
do seu ciclo econémico (e portanto propicia a geragéo de pressoes inflacionistas), a Reserva Federal dos EUA tem
mostrado sinais de desconforto, 0 que sugere que a resposta que teremos em termos da politica monetaria constitui
uma das principais incégnitas de 2017.

Tendo por base as projegdes de janeiro de 2017 do Fundo Monetario Internacional, a economia da Zona Euro devera
ter registado um ritmo de crescimento do PIB em termos reais de 1,7% em 2016 (vs. 1,6% para os EUA), conseguindo
anular por completo a diferenga de 0,6 pontos percentuais favoraveis aos EUA em 2015 (2,0% na Zona Euro vs. 2,6%
nos EUA).

Na drea dos paises em vias de desenvolvimento, o ano de 2016 ficou marcado por recessdes na Russia e no Brasil.
Contudo, as perspetivas sdo favoraveis para ambos os paises em 2017, refletindo a expectativa de taxas de juro mais
baixas num contexto de desinflagdo e cotagdes mais elevadas para as matérias-primas. No Brasil, as alterages
politicas ocorridas em 2016 criaram condigbes para a implementagao de um limite para as despesas priméarias
orgamentais € o inicio da discuss@o no parlamento relativamente a uma reforma laboral e da seguranca social. Ainda
na drea dos paises em vias de desenvolvimento, a China continuou a conseguir gerir da melhor maneira o esperado
abrandamento no seu ritmo de crescimento em diregao a um valor mais sustentavel no longo prazo. Segundo o Fundo
Monetério Internacional, a economia devera ter registado um ritmo de crescimento de 6,7% em 2016, um ligeiro
abrandamento face ao ritmo de 6,9% observado em 2015, beneficiando da evolugao do ciclo de crédito, suporte por
parte da politica orgamental e desvalorizagdo da moeda.

O enquadramento de ddlar forte, subida nas yields das obrigagdes do Tesouro dos EUA e possiveis medidas
protecionistas (apos a eleigdo de Donald Trump) cria, contudo, um contexto de incertezas para estes paises & entrada
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de 2017. No que diz respeito & China, 2017 podera ficar marcado por uma maior preocupagao pelos temas / reformas
estruturais do que 2016, o que traduzir-se-ia num ritmo de menor crescimento econdmico.

Segundo as projegdes do Banco de Portugal contidas no Boletim Econémico de dezembro de 2016, a economia
Portuguesa devera ter registado um crescimento do seu PIB (em termos reais) de 1,2% no ano passado, um
abrandamento face ao ritmo observado em 2015 (1,6%), mas mesmo assim traduzindo uma reaceleragéo apds o
abrandamento observado entre o 2° trimestre de 2015 e o 2° trimestre de 2016. A economia Portuguesa continua,
contudo, a apresentar um moderado crescimento, e voltou em 2016 (a exemplo do que sucedeu no ano anterior) a
apresentar um ritmo de expansao abaixo da média da Zona Euro.

De qualquer forma, o ano de 2016 terminou com claros sinais positivos em indicadores de confianga para a economia
portuguesa, como os indices de sentimento do INE ou da Comissdo Europeia, com destaque para a evolugéo da
confianga das familias, refletindo uma avaliagdo mais favoravel que é feita da economia, assim como beneficiando da
recuperagdo do mercado de trabalho e do processo de revers@o das medidas de austeridade implementadas durante
o processo de assisténcia financeira ao pais. Alids, a estimativa do INE para o més de novembro de 2016 coloca ja a
taxa de desemprego no valor mais baixo desde maio de 2009.

N&o obstante a estabilizagéo da situagdo politica no pais e a execugao orgamental durante o ano, na qual se destaca
a expectativa da obteng@o de um saldo primario de +1,2% do PIB em 2016, segundo as previsdes de outono da
Comisséo Europeia, as yields soberanas da divida Portuguesa apresentaram uma tendéncia de subida ao longo do
ano passado, traduzindo o contexto de yields mais elevadas observado na Europa e nos EUA, nomeadamente apos
a eleicdo de Donald Trump, a dificuldade em apresentar uma tendéncia de queda na divida publica em percentagem
do PIB e as incertezas em tomo da qualidade dos ativos do setor bancério nacional.

Relativamente a este (ltimo tema, de referir que continuam a ser dados passos no sentido de resolver a deterioragéo
dos balangos provocada pela anterior crise financeira e a forte recessao que o pais apresentou, com destaque para
0 aumento de capital no BCP num valor superior a 1,3 mil milhdes de euros e o processo de recapitalizagéo da Caixa
Geral de Depdsitos.

0 ano de 2016 revelou-se positivo para as classes de ativos das ages (Europa, EUA e mercados emergentes), crédito
(com destaque para o segmento do high yield) e matérias-primas (nomeadamente energia e metais industriais). Num
ano marcado pela evolugéo favoravel dos ativos de risco, continuagao do ciclo de expansao da economia global e
aumento nas expectativas de inflagio na parte final do ano (apés a eleicéo de Donald Trump), os mercados de divida
soberana na Europa e nos EUA registaram uma performance bem mais moderada.

Na Zona Euro, 0 Banco Central Europeu estendeu o seu programa de compra de titulos até ao final de 2017, embora
tenha reduzido o montante mensal de compras em 20 mil milhdes de euros para 60 mil milhdes de euros a partir do
inicio de abril de 2017. A yield das obrigagdes do Tesouro Alemé@o a 10 anos, depois de atingir um valor préximo de -
0,20% em meados do ano passado, acabaria 2016 num valor junto de +0,20%.

Em Portugal, o indice PSI20 registou uma performance de -9,1% em 2016, incluindo o pagamento de dividendos.
Alids, apenas a parte mais curta da curva de obrigagoes do Tesouro (1-3 anos), conseguiu apresentar uma taxa de
retorno total positiva (+1,0%), uma vez que também a parte mais longa da curva de obrigagbes do governo (7-10
anos) registou uma taxa de retorno total negativa no ano (-4,2%).
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2.2 PRINCIPAIS ACONTECIMENTOS

No exercicio de 2016, a FINCOR, consolidou a sua posicdo como o maior operador de bolsa independente em
Portugal e um dos principais do mercado em Portugal. A FINCOR opera nos principais mercados mundiais e nas
principais classes de ativos, sendo membro da NYSE Euronext (Lisboa, Amsterddo, Bruxelas e Paris). Fruto do
trabatho realizado junto de investidores institucionais nacionais e internacionais ao longo dos ultimos anos a FINCOR
tem mantido uma posicao de referéncia no mercado financeiro portugués.

Em 2016, e depois de em 2015 ja termos presenciado uma queda de -37,7% dos volumes transacionados, o valor
das ordens sobre instrumentos financeiros recebidas pelos intermedidrios financeiros registados na CMVM caiu -
25,9% face a igual periodo do ano, agravando ainda mais o cendrio para os participantes. A FINCOR ocupou 0 6.°
lugar no ranking de valor de ordens recebidas em ag@es por intermedidrio financeiro, com uma quota de mercado de
6,6%. No mercado de agdes a FINCOR conseguiu aumentar a quota de mercado em quase 2,1%, em grande parte
resultado do reforgo da equipa comercial e restruturagdo do research, com uma orientagdo mais direcionada para o
cliente e para geragao de novas ideias. Num ano de algumas mudangas organizativas e onde foi repensado todo o
negdcio da FINCOR, os clientes continuaram a rever-se na sua proposta de valor que se alicerga na isengéo e
independéncia, eficiéncia e qualidade de execugao.

Constatou-se no ano transato uma redugdo da quota de mercado da FINCOR, em grande parte motivado pela queda
significativa nos volumes de titulos de divida publica e privada.

No segmento de operagdes de divida pablica e privada, a FINCOR sofre uma queda significativa nos volumes de
titulos transacionados (-43%), conseguindo apenas alcangar o 5.° lugar do ranking do valor de ordens recebidas por
intermedidrio financeiro. Mesmo assim este resultado em titulos de divida pablica ou privada apenas foi possivel pela
manuteng&o dos valores que tem permitido & FINCOR destacar-se no mercado de agdes, nomeadamente, a isen¢ao
e independéncia, eficiéncia e qualidade de execugdo. Tal como no segmento acionista, os resultados obtidos mostram
que a FINCOR voltou a conseguir sobrepér-se a diversas entidades corretoras integradas em grupos bancérios com
redes de distribuigdo proprias, consolidando a sua posi¢ao no topo das operadoras em Portugal.

Adicionalmente a evolugdo da atividade, a FINCOR manteve um grande foco na optimizagao dos recursos utilizados
e levou a cabo um grande programa de corte de custos conseguindo reduzir quer a percentagem dos gastos diretos
de intermediagéo, bem como uma redugéo significativa nos gastos gerais administrativos. Estas alterages implicaram
uma mudanga estrutural na atividade operacional da corretora, preparando a mesma para anos de reduzidos volumes
de intermediag@o. A FINCOR conseguiu efetuar todos estes cortes de custos e ganhos de eficiéncia sem causar
turbuléncia ou impacto significativo na qualidade de servigo prestado ao cliente. Dentro das alteragdes efetuadas e
que merecem destaque, encontram-se:

- Implementagéo de mudanga radical nos Dados de Mercado com contratagéo da BATS Chi-X e NASDAQ
Basic reduzindo significativamente os custos de recolha e difus@o de informagéo financeira;

- Restruturagéo do Research, elaborando um produto mais comercial e orientado para geragao de ideias,
muito aplaudido pelos nossos clientes institucionais;

- Restruturagéo e Atualizagdo dos documentos de Abertura de Conta; e Restruturag@o dos Precarios dos
Clientes;

- Preparacéo da FINCOR para a era digital com o langamento da area reservada e do portal do investidor de

modo a ir ao encontro dos requisitos e tendéncias do mercado, langamento do FINCOR | TRADER e da nova
plataforma de CFD's New Generation em parceria com a CMC Markets.

Relatdrio e Contas Fincor — Sociedade Corretora, S.A.  Exercicio de 2016 6



Em 2016, a FINCOR continuou a implementar o plano de negécios delineado apds a sua aquisi¢ao pelo Grupo Patris.
A estratégia definida necessitou alguns ajustes, principalmente ao nivel dos custos da sociedade para poder adaptar
a FINCOR para a actual realidade do mercado de intermediagao em Portugal. Os clientes continuaram a reconhecer
a exceléncia do servico que a FINCOR procura constantemente oferecer, assente nos seguintes valores
fundamentais: objetividade, independéncia, rigor e profissionalismo.

A FINCOR continuou a fomentar fortemente o seu esforgo comercial, captando novos clientes, institucionais e
particulares, ao longo do ano de 2016. Os clientes institucionais, embora tenham perdido peso, continuam a ter um
peso muito grande no volume total de comissdes da FINCOR e atualmente representam perto de 90% do volume de
negdcios, sendo os restantes cerca de 10% originados em particulares.

A consolidagao do modelo de negécio da FINCOR como corretora independente, passara por adaptar a FINCOR a
actual realidade do mercado financeiro em Portugal, que encolheu em 2015 e 2016 quase 70% do seu valor. Num
cenario em que consolidagdes e abandono de alguns players do mercado, 2017 serd um ano chave para consolidar
a FINCOR como uma corretora cada vez mais integrada num grupo independente e totalmente portugués. Para tal
sera necessario focar os esforgos em:

- Aumentar a eficiéncia dos recursos atuais, quer através da otimizagdo dos mesmos, quer pela
reorganizagéo das equipas e dos layouts quer do Front Office quer do Back Office.

- Continuar o processo de melhoria do produto atual da FINCOR. A area de research da FINCOR tem se
pautado por principios que consideramos essenciais como a competéncia, independéncia e rigor. Esta area
¢ composta por uma equipa de elementos que combinam: i) elementos com elevada experiéncia e
conhecimento de mercados com ii) elementos mais jovens com elevado foco e vontade de aprender. Com
esta equipa de profissionais iremos continuar a produzir research diferenciado para institucionais e
particulares, tendo sempre por objetivo a prestacéo de um servigo profissional e focado na geragéo de ideias
independentes, quer de agdes quer de titulos de divida;

- Aumentar a base atual de clientes institucionais, quer através do aumento do esforgo comercial como do
reforgo da prdpria equipa. Sera langada uma darea reservada e um portal do investidor de modo a ir ao
encontro dos requisitos e tendéncias do mercado. E em 2016 serd equacionada o langamento de uma
plataforma transacional de investimentos online para este segmento de mercado;

- Continuar a Identificagéo e renegociagdo regular de custos que permitem praticar pregos competitivos que
vao ao encontro das necessidades dos clientes.

Adicionalmente, a FINCOR efetuara esforgos para dinamizar a sua atividade em novos canais e na negociagao de
outros instrumentos financeiros, nomeadamente, através do canal online e da negociagéo de CFD’s para clientes
particulares, onde se espera que em 2017 seja langada um novo site da FINCOR, com acesso as plataformas
transacionais online. A execugao do plano estratégico de desenvolvimento da FINCOR passara sempre por:

a) Adinamizagéo da intermediagdo de ordens em Agdes:

b) O desenvolvimento da atividade em CFDs e em derivados:

¢) Aintroducéo da negociagdo nos mercados de divida publica e privada e

d) O alargamento da negociag¢do ac mercado cambial e a implementagéo do canal “online”.

O investimento que foi feito no desenvolvimento de solugdes de front-office e back-office para a negociagao eletronica
e liquidagéo de transagbes de agdes, procurando sempre obter os mais elevados padrbes de funcionalidade e
fiabilidade operacional, veio a traduzir-se em modemas e completas plataformas de negociagéo e controlo de risco

operacional e financeiro.
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0 ano de 2016 foi bastante desafiador quer em Portugal quer no restante globo, com eventos bindrios como a deciséo
do Brexit no UK ou as eleicdes norte americanas, e apenas a estrutura da FINCOR e o investimento feito em anos
anteriores conseguiu dar alguma estabilidade, quer ao nivel da seguranga, quer ao nivel de uma maior eficiéncia no
tratamento das operagdes relacionadas com a atividade da FINCOR.

Para 2017 uma das maiores preocupagdes da administrag@o continua a ser optimizagao dos recursos internos e a
integragéo e melhoria dos sistemas de negociagéo, visando sempre melthorar o nivel de servigo prestado aos clientes.
Os riscos com a seguranga s@o também uma preocupagao, tendo-se sempre atualizada e ajustada a politica de
contingéncia de forma a cumprir-se com os requisitos impostos pelas Entidades de Supervisao, mitigando os riscos
da sociedade.

Os procedimentos e politicas da FINCOR, continuaréo a ter uma atengao prioritaria do dia a dia dos seus profissionais,
no sentido de se ter uma linha orientadora de atuag&o nas diversas dreas que intervém na atividade da sociedade.

No que se refere aos parceiros de negdcio, continuara a ser feito um estudo da eficiéncia financeira e requisitos e
pressupostos da contratagdo dos mesmos, que levara no futuro a uma reorganizagdo do modo como a FINCOR quer
estar presente em todos os segmentos de negdcio. A estrutura dos parceiros sera fundamental para recuperar e
normalizar a tendéncia de crescimento do passado, e olhar para o futuro com otimismo e responsabilidade.

2.3 EITI_IM;.EII.D ECONOMICO-FINANCEIRA

Em 2016, a atividade da FINCOR sofreu uma redugao significativa do seu volume de negdcios, em linha com o que
se passou com o resto do mercado, para um valor de comiss@es brutas de 1.999 milhares de Euros e de comissdes
liquidas de 1.440 milhares de euros, o que reflete um decréscimo significativo relativamente ao exercicio de 2015.

EVOLUGCAO DA ACTIVIDADE

Comissdes Brutas & Quota de Mercado
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Apesar dos investimentos operacionais, informaticos, do site e da plataforma de negociagdo de CFD’s, os principais
custos da sociedade foram inferiores aos registados em 2015, resultado da forte politica de corte de custos
redundantes e de optimizagao da eficiéncia operacional da sociedade.

O produto bancério decresceu em 2016 para 1.458 milhares de euros, tendo os resultados depois de impostos sido
negativos em 274 mil euros. Esta evolugdo negativa deveu-se em grande parte a queda dos volumes de prestagéo
de servigos de estudos de investimento e analise financeira.

Importa também referir que a estrutura de custos da sociedade baixou significativamente em 2016 o que permitiu
acomodar e reagir rapidamente a uma alteragao adversa do volume de atividade, ndo comprometendo o patamar de
sustentabilidade da sociedade. Espera-se que em 2017 esta tendéncia de redug&o de custos da sociedade continue
até se atingir um nivel de sustentabilidade muito mais positivo que em 20186.

0 quadro seguinte resume os indicadores mais relevantes do periodo 2010 a 2016:

PRINCIPAIS INDICADORES ACTIVIDADE 2010 2011 2012 2013 2014 2015 016
Comissdes Brutas 1.662 2.747 4.920 6.813 5.352 3.178 1.999
Encargos com Comissdes 746 1.263 2427 3.498 2.794 1.737 559
COMSSOES LIQUIDAS 016 1.484 2.493 3.315 2.558 1.441 1.440
PRODUTO BANCARIO 1.763 1.331 2.493 3.235 1.708 2.113 1.458
Custos com Pessoal 360 347 702 836 642 648 704
Gastos Gerais Administrativos 933 1.083 1.344 1.625 1.796 1.302 976
RESULTADOS ANTES DE IMPOSTOS 433 -839 405 767 -52 139 -270
RESULTADO LfQUIDO 00 -681 247 458 -171 4 -274
CAPITAL PROPRIO 909 223 478 936 765 769 694

Durante o exercicio de 2016 ndo ocorreram factos adicionais que meregam nota de destaque para além dos referidos
no relatério de gestdo e nas notas anexas as demonstragdes financeiras.

Mais se declara que ndo ocorreu qualquer aquisi¢ao ou alienagéo de agdes préprias durante o exercicio.

Adicionalmente se refere que nos primeiros meses de 2017 ndo ocorreram factos materialmente relevantes que devam
ser refletidos nestas demonstragdes financeiras ou de outro modo.

Ao concluir o seu relatdrio, o Conselho de Administragdo considera ser seu dever exprimir o reconhecimento as
seguintes entidades, pela contribui¢do que prestaram & atividade da Sociedade no decorrer do ano de 2016.

- As entidades de supervisao — Banco de Portugal e Comisséo do Mercado de Valores Mobilidrios, pela disponibifidade
e atengdo manifestadas em todos os contactos havidos;

- Aos érgdos de fiscalizagdo — Fiscal Unico da Sociedade e aos membros da Mesa da Assembleia-Geral, pelo
acompanhamento e colaboragao prestados;
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- A todos os clientes da Sociedade, pela confianga manifestada;

- Aos colaboradores da empresa, pela dedicagdo e empenho que foram fatores decisivos para os resultados
alcangados.

- Ao acionista tnico, a REAL VIDA SEGUROS, S.A. pelo apoio e orientagao estratégica recebidos.

Lisboa, 10 de Abril de 2017

Gongalo Franca de Castro Pereira Coutinho (Presidente)

T /1

Joao Manuel Pereira de Lima Freitas e Costa

2.5 PROPOSTA DE APLICACAQ DE RESULTADOS

Nos termos da alinea f), do n° 5 do artigo 66° do Cédigo das Sociedades Comerciais, propde-se que o resultado
liquido negativo do exercicio, no montante de Euros 273.889,82, seja transferido para Resultados Transitados.
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Anexo | - Politica de Remuneracéio dos Membros dos Orgdos de Administragéo e de
Fiscalizacao

1. APOLITICA DE REMUNERAGAO

A presente Politica de Remuneragdo dos membros do érgéo de administrag@o e fiscalizagao (doravante “Politica de
Remuneragéo”) da FINCOR — SOCIEDADE CORRETORA, S.A. (doravante “FINCOR") visa dar cumprimento ao
disposto nos artigos 115.-C a 115.°-G do Regime Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras
(doravante “RGICSF”), aplicavel a esta sociedade por via do disposto ao abrigo do artigo 196.°, n.° 1 do mesmo
diploma, bem como observar as disposigdes constantes dos Avisos n.° 5/2008 e n.° 10/2011 do Banco de Portugal e
da Directiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de Junho de 2013.

Pretende-se com a aprovagao e implementagéo desta Politica de Remuneragéo assegurar que a FINCOR se encontra

em cumprimento com a legislag&o em vigor bem como com os mais elevados padrdes de governo societario.

Conforme decorre da legislagdo e regulamentagio supra referida compete & Assembleia Geral a fixagao das
remuneragdes dos membros dos 6rgaos sociais, ao passo que ao Conselho de Administragdo compete estabelecer
as remuneragdes dos seus colaboradores, motivo pelo qual a presente Politica de Remunerag&o sera aprovada em
Assembleia Geral da FINCOR.

2. SUJEITOS

A presente Politica de Remuneragéo é elaborada tendo em conta a dimenséo, organizagéo intemna e natureza da
FINCOR, sendo aplicave! aos seguintes membros dos seus 6rgédos estatutdrios: (i) Membros do Conselho de
Administragao; (ii) Membros do Conselho Fiscal.

3. REMUNERAGAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Actualmente nenhum dos administradores designados para o Conselho de Administragéo da FINCOR é remunerado
pelo exercicio do respectivo cargo.

Os administradores designados para o Conselho de Administragéo ndo auferem remuneragao fixa ou variével pelo
exercicio dos respectivos cargos, nao auferindo qualquer compensagéo directa ou indirecta pelo exercicio do cargo,
néo estando abrangidos por qualquer plano de pensdes ou beneficios discricionarios.

Nao existem beneficios ndo pecunidrios relevantes considerados na remuneragio dos membros do Conselho de

Administrag&o.
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Sem prejuizo o supra referido quanto a ndo remuneragéo, a disponibilidade, empenho e dedicagdo dos membros do
Conselho de Administragdo é garantido por politicas de remuneragéo e beneficios pecunidrias e ndo pecuniarios a
nivel de grupo.

4. REMUNERAGAO DO CONSELHO FISCAL

Actualmente nenhum dos membros do Conselho Fiscal da FINCOR é remunerado pelo exercicio do respectivo cargo.

Nao existem beneficios ndo pecuniarios relevantes considerados na remuneragéo dos membros do Conselho Fiscal.

5. REVISOR OFICIAL DE CONTAS

O revisor oficial de contas da FINCOR sera remunerado, em montante fixo, de forma anual (fraccionado ou nao),
tendo por base contrato escrito de prestagao de servigos a ser celebrado entre a FINCOR e o revisor oficial de contas.
Remuneragao essa que atendera & dimensdo e complexidade da actividade da sociedade.

6. COMPENSAGAO POR CESSACAO DE FUNGOES

N&o se encontram previamente definidos os montantes das compensagdes a serem pagas a titulo de compensagéo
pela cessag8o antecipada de fungdes dos titulares dos drgéos sociais da Sociedade. Os eventuais pagamentos
relacionados com a cessagao antecipada do exercicio de fungées devem reflectir o desempenho verificado ao longo

das mesmas, de forma a n&o incentivar comportamentos desadequados.

Inexistindo acordo quanto & compensagdo, em caso de destituicdo de um administrador, sem justa causa, a
indemnizagdo a pagar rege-se pelo disposto no Artigo 403° do Cédigo das Sociedades Comerciais, isto €, ndo
excedera o montante das remuneragdes que presumivelmente aquele receberia até ao final do mandato. Atendendo
a nao remuneragdo dos membros do Conselho de Administragao e Consetho Fiscal, mesmo potencialmente néo

havera lugar ao pagamento de qualquer compensagao.

Nao se encontra previsto 0 pagamento de qualquer compensagao por cessagéo de fungdes.

7. COMITE DE REMUNERAGOES

Face & dimenséo tanto da estrutura dos Orgdos Sociais (Administracéo e Fiscalizagdo), estrutura de recursos
humanos, bem como organizagdo interna e dimensdo da FINCOR, ndo sera constituido qualquer Comité de
Remuneragdes, tendo especialmente em consideragdo que a Sociedade nao se qualifica como entidade significativa,
nos termos e para os efeitos do Aviso n.® 10/2011 do Banco de Portugal.

8. APROVAGAO E ALTERAGOES

A presente Politica de Remunerag@o é aprovada em Assembleia Geral, sendo a fixagao das remuneragdes igualmente
deliberada anualmente em Assembleia Geral.
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Todas as alteragdes & presente Politica de Remunerag&o serdo aprovadas em Assembleia Geral, sendo a presente
Politica e suas futuras revisdes imediatamente implementadas apds a aprovagéo em Assembleia Geral.
9. REVISAO E ACOMPANHAMENTO

A verificagdo da implementagdo e aplicagdo da Politica de Remuneragao devera ser efectuada pelo 6rgéo de
fiscalizagdo da FINCOR, pelo menos uma vez ao ano, tendo em vista verificar se a mesma se encontra efectivamente
a ser aplicada e de que forma podera ser melhorada e adaptada a realidade da FINCOR. Eventuais melhorias,
modificagdes, bem como os respectivos procedimentos de melhoria ou correcgéo a presente Politica de Remuneragéo
deverdo ser sugeridas pelo 6rgéo de fiscalizagao em relatdrio por si preparado.

O relatério a ser preparado pelo drgdo de fiscalizagdo da FINCOR devera ser apresentado em Assembleia Geral,
tendo em vista a modificagdo ou n&o da Politica de Remunerag&o.
10. DIVULGAGAO

A presente Politica de Remuneragao deve constar dos documentos de prestagao de contas, do “relatério sobre a
estrutura € as praticas de governo societario”, sendo ainda objecto de publicagao no site da FINCOR.

Adicionalmente, nos termos do Aviso n.° 5/2008 do Banco de Portugal o érg@o de administragao enviara ao Banco de
Portugal uma declarag&o sobre a conformidade da presente Politica de Remuneragao.

Anexo I - Posicdo Acionista dos Membros dos Orgaos de Administracédo e
Fiscalizagao

Para efeitos do artigo 447° do Cédigo das sociedades Comerciais, a posicéo acionista dos membros dos drgéos de

administragao e fiscalizagao, a data de 31 de Dezembro de 2016, era a seguinte:

- Nenhum membro dos érgaos sociais detinha agdes da empresa em 31 de Dezembro de 2016 nem
transacionou acdes da empresa em 2016.

Anexo lll - Participagoes de acionistas, nos termos do artigo 448" do Cédigo das
Sociedades Comerciais

Participagdes de acionistas, nos termos do artigo 448° do Cédigo das Sociedades Comerciais:
- Acionistas com pelo menos metade do capital social:

Real Vida Seguros, S.A.
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Anexo V- Documentos de Prestagao das Contas e de Fiscalizacao e Auditoria

——h

Documentos de Prestacdo das Contas

Balangos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015

Demonstragao de Resultados para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015
Demonstragdes das Alteragdes no Capital Proprio para os exercicios findos em 31 de Dezembro 2016 € 2015
Demonstragdes do Rendimento Integral para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015
Demonstragdo dos Fluxos de Caixa para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015

Anexo &s Demonstragdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2016 e 2015

Documentos de Fiscalizacédo e Auditoria

Certificagao Legal das Contas

Parecer do Fiscal Unico
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DEMONSTRAGCAO DOS RESULTADOS
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

OFincor

CORRETORA
FANCOR - SOCEDADE CORRETORA, S.A.

Rua Duque de Palmela, 37 — 3° Andar, 1250-097 Lisboa
Pessoa Coletiva e Inscrigiio na C R C Lisboa sob o n ° 502905590
Capital Social: Euros 1 723 905,28 (integralmente realizado)

DEMONS TRACAO DOS ALUXOS DE CAIXA
PARA OS ANOS AINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE2016 E2015

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Notas 2016 2015

Fluxos de caixa de actividades operacionais

Recebimento de juros e comissbes 1.995 3.178

Pagamento de juros e comissdes (576) (1.709)

Pagamento a p le for d (2.596) (2.468)

(Pag to) / R bi ito de imposto sobre o rendimento (138) (172)

Outros bi tos / (pag tos) relativos a actividade operacional 1.308

Resultados operacionals antes das alteracSes nos activos operacionais (1.315) 137

(Aumentos)/ Diminuigdes de activos operacionais

Activos financeiros disponfveis para venda 3)

Aplicagbes em insfiuigbes de crédito

Outros aclivos e outras contas de regularizagio 921 (1.060)

918 (1.060)

Caixa ¥quida das actividades operacionais (397) (923)
Fluxos de calxa de actividades de investimento

Aquisigao de activos fixos tangiveis e intangiweis (28) (26)

Caixa Nquida das actividades de investimento {28) izsl
Fluxos de caixa de acfividades de financiamento

Prestagtes acessdrias de capital 200

Empréstimos Subordinados 800

Distribuigao de dividendos

Pagamento de juros (10)

Distribuig8o de outras resenvas

Caixa Equida das actividades de financiamento 990

Variag3o liquida em caixa e eguivalentes 565 (849)

Caixa e equivalentes no [nicio do perfodo 2818 3767

Caixa e equivalentes no fim do perfodo 4 3.383 2818

O anexo fazparte integrante destas demonstragdes
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DEMONSTRACOES DO RENDIMENTO INTEGRAL

OFincor

CORRETORA
FINCOR - SCH:EDADME CORRETORA, SA.

Rua Duque de Palmela, 37 — 3° Andar, 1250-097 Lisboa

Pessoa Coletiva e InscrigBo na C.R.C. Lisboa sob o n.? 502805590
Capital Social: Euros 1 723 805,28 (integralmente realizado)

DEMONS TRA! DO RENDIMENTO

DOS EXERCICIOS FAINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 2015
(Montantes expressos em mithares de Euros)

2016 2015
Resultado liquido do exercicio (274) 4
Activos financeiros disponiveis para venda
Reservas de reavalizagio de activos financeiros disponiveis para venda 1) -
Rendimento integral (275) 4

O anexo faz parte integrante destas demonstragbes
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, exceto quando expressamente indicado)

Anexo as Demonstracoes Financeiras em 31 de Dezembro de 2016

e 2015

NOTA INTRODUTORIA

A Fincor — Sociedade Corretora, S.A. (Fincor ou Sociedade) foi constituida por escritura publica em
3 de Novembro de 1992. A sede da sociedade situa-se na Rua Duque de Palmela, 37 — 3° Andar,
em Lisboa.

A Sociedade tem por objeto o exercicio das atividades legalmente consentidas as sociedades
corretoras, de acordo com o disposto no Decreto — Lei n.° 229/88, de 4 de Julho, bem como o Decreto
—Lei n.° 262/2001.

Aquando a sua constituicdo, a Sociedade estava unicamente vocacionada para o segmento de
clientes institucionais, tendo alargado a sua atividade ao segmento dos particulares em 1995. No
mesmo ano foi efetuado o langamento da primeira Loja de Investidores como espago destinado ao
acompanhamento dos mercados de capitais.

Em 20 de Julho de 2009, a Patris Investimentos, SGPS, S.A., adquiriu a Fincor SGPS, S.A, a
totalidade do capital social. Actualmente a sociedade integra o Grupo Patris e desde 27 de Setembro
de 2013, é detida integralmente pela Real Vida Seguros, S.A..

1. BASES DE APRESENTACAO, COMPARABILIDADE DA INFORMACAO E PRINCIPAIS
POLITICAS CONTABILISTICAS

1.1. Bases de apresentagao das contas

As demonstragoes financeiras da Sociedade foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes, com base nos livros e registos contabilisticos mantidos de acordo com os principios
consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), nos termos do Aviso n® 1/2005, de 21
de Fevereiro e das Instrugdes n° 23/2004 e n® 9/2005, do Banco de Portugal.

As NCA correspondem genericamente as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS),
conforme adotadas pela Unido Europeia, de acordo com o Regulamento (CE) n° 1606/2002 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho, transposto para o ordenamento nacional pelo
Decreto-Lei n°® 35/2005, de 17 de Fevereiro e pelo Aviso n° 1/2005, de 21 de Fevereiro, do Banco de
Portugal, exceto no que se refere aos ativos tangiveis séo obrigatoriamente mantidos ao custo de
aquisicdo, ndo sendo deste modo possivel o seu registo pelo justo valor, conforme permitido pelo
IAS 16 — Ativos fixos tangiveis. Como excegéo, é permitido o registo de reavaliagdes extraordinarias,
legalmente autorizadas, caso em que as mais-valias resultantes sdo registadas em “Reservas de
reavaliagao”.

Em 2006, a Sociedade apresentou pela primeira vez as suas demonstragdes financeiras individuais
de acordo com as NCA.

1.2. Resumo das principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagdo das demonstragdes
financeiras foram as seguintes:



ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, exceto quando expressamente indicado)

a) Especializagdo dos exercicios

Os custos e proveitos sdo reconhecidos de acordo com o principio da especializagéo de
exercicios, sendo registados a medida que sdo gerados, independentemente do momento
do seu pagamento ou recebimento.

b) Transagdes em moeda estrangeira

Os ativos e passivos expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para Euros ao
cambio de "fixing" da data do balango, com excegéo dos saldos relativos a notas e moedas
estrangeiras, os quais sdo convertidos ao cadmbio médio do més indicado pelo Banco de
Portugal.

A 31-12-2016 os cambios das moedas em utilizagao pela Sociedade sdo como segue:

31-12-2016
Moeda Taxa de cambio
Coroa Dinamarquesa 7,4344
Coroa Noroeguesa 9,0863
Coroa Sueca 9,5525
Délar Canadiano 1,4188
Délar da Nova Zelandia 1,5158
Délar de Hong Kong 8,1751
Délar dos Estados Unidos 1,0541
Franco Suigo 1,0739
lene Japonés 123,4
Libra Esterlina 0,85618
Rand da Africa do Sul 14,457

Os proveitos e custos relativos as transagdo em moeda estrangeira registam-se no periodo
em que ocorrem, de acordo com o efeito que as transagdo em divisas tém na posicéo
cambial. Na data da sua contratagéo, as compras e vendas de moeda estrangeira & vista e
a prazo sao registadas na posi¢éo cambial.

c) Garantias prestadas e compromissos irrevogaveis

As responsabilidades por garantias prestadas e compromissos irrevogaveis sao registadas
em rubricas extrapatrimoniais pelo valor em risco, sendo os fluxos de juros, comissdes ou
outros proveitos registados em resultados ao longo da vida das operagdes.

d) Outros ativos e passivos financeiros

Os outros ativos e passivos financeiros sao reconhecidos e valorizados de acordo com 0s
IAS 32 e IAS 39, sendo registados na data de contratagdo pelo justo valor.

i)  Ativos financeiros disponiveis para venda e Investimentos em filiais, associadas
e empreendimentos conjuntos

Os ativos financeiros disponiveis para venda incluem instrumentos de capital e
divida, que ndo sejam classificados como ativos financeiros detidos para
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(Montantes em milhares de Euros — mEuros, exceto quando expressamente indicado)

negociagao, ao justo valor através de resultados ou como investimentos a deter
até a maturidade ou como crédito ou como empréstimos e contas a receber.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sao registados ao justo valor, com
excegdo de instrumentos de capital ndo cotados num mercado ativo e cujo justo
valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, os quais permanecem
registados ao custo. Os ganhos e perdas relativos a variagao subsequente do
justo valor sdo refletidos em rubrica especifica do capital préprio “reserva de
justo valor” até & sua venda (ou até ao reconhecimento de perdas por
imparidade), momento em que sao transferidos para resultados. Os ganhos ou
perdas cambiais de ativos monetdrios sdo reconhecidas diretamente em
resultados do periodo.

Os juros inerentes aos ativos financeiros e o reconhecimento das diferengas
entre o custo de aquisicdo e o valor nominal (prémio ou desconto) s&o
calculados de acordo com o método da taxa efetiva e registados em resultados
na rubrica de “Juros e rendimentos similares”.

ii) Qutros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros, essencialmente recursos de instituicdes de
crédito, depdsitos de clientes e divida emitida, s&o inicialmente valorizados ao
justo valor, que corresponde & contraprestacéo recebida liquida dos custos de
transacao e sdo posteriormente valorizados ao custo amortizado.

iii) Qutros instrumentos de capital

Em Junho de 2011, foi deliberado pelo Conselho de Administragao e aprovado
em Assembleia Geral aumentar o capital da Sociedade mediante a conversao
por incorporagédo das prestagdes suplementares de capital.

e) Outros ativos tangiveis

Os ativos tangiveis utilizados pela Sociedade para o desenvolvimento da sua atividade séo
contabilisticamente relevados pelo custo de aquisi¢do (incluindo custos diretamente
atribuiveis) deduzido das amortizagdes acumuladas.

A depreciagdo dos ativos tangiveis é registada numa base sistemética ao longo do periodo
de vida util estimado do bem:

Anos de vida util

Despesas em edjificios arrendados 10
Equipamento 3a10

As despesas em edificios arrendados sdo amortizadas em prazo compativel com o da sua
utilidade esperada ou do contrato de arrendamento.

Os custos subsequentes com os ativos tangiveis sdo reconhecidos apenas se for provavel

que deles advenham beneficios econdmicos futuros. Todas as despesas com a manutengéo
e reparagao sdo reconhecidos como custo com o principio da especializagéo dos exercicios.

vy
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f) Ativos intangiveis

A Sociedade regista nesta rubrica as despesas com o software adquirido, nos casos em que
o impacto esperado se reflete para além do exercicio em que so realizadas.

Os ativos intangiveis sdo amortizados pelo método das quotas anuais constantes e por
duodécimos, ao longo do seu periodo de vida Util estimado o qual, em média, corresponde
a trés anos.

g) Provisdes

As provisbes constituidas visam fazer face a potenciais riscos futuros decorrentes da
atividade da Fincor, nomeadamente riscos fiscais, processos judiciais e outros riscos
especificos, de acordo com o IAS 37 (Nota 12).

h) Impostos sobre os lucros

A Sociedade esta sujeita ao regime fiscal consignado no Cddigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC).

Os impostos diferidos ativos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar € a
pagar em periodos futuros resultante de diferengas tempordrias entre o valor de um ativo ou
passivo no balango e a sua base de tributagéo. Os créditos fiscais também s&o registados
como impostos diferidos ativos.

Os impostos diferidos ativos sao reconhecidos quando se estimam que sejam recuperaveis
e até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributdveis futuros que
acomodem as diferengas temporarias dedutiveis.

Os impostos diferidos ativos e passivos foram calculados com base nas taxas fiscais
decretadas para o periodo em que se prevé que seja realizado o respetivo ativo ou passivo.

Os impostos correntes e os impostos diferidos séo refletidos em resultados com excegéo
dos impostos relativos a transagbes diretamente registadas em capitais proprios,
nomeadamente, ganhos e perdas potenciais em titulos disponiveis para venda.

2. PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E INCERTEZAS ASSOCIADAS A APLICACAQ DAS POLITICAS

CONTABILISTICAS

A preparagdo das demonstragdes financeiras requer a elaboragdo de estimativas e a adogéo de
pressupostos pela gestédo, que podem afetar o valor dos ativos e passivos, réditos e custos, assim
como de passivos contingentes divulgados.

No que concerne as principais estimativas utilizadas, sdo de referir os Impostos. O reconhecimento
de impostos diferidos ativos pressupde a existéncia de resultados e de matéria coletavel futura.
Adicionalmente, os impostos diferidos ativos e passivos foram determinados com base na
interpretacao da legislagéo fiscal atual. Deste modo, alteragdes na legislag&o fiscal ou na sua
interpretacéo por parte das autoridades competentes podem ter impacto no valor dos impostos
diferidos.

Adicionalmente, sdo de referir as estimativas associadas a provisdes e passivos contingentes,
contabilizadas ou divulgadas conforme previsto na IAS 37. O reconhecimento ou divulgag&o de
obrigagOes presentes ou possiveis exige julgamento significativo por parte da gestao.
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3. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 a rubrica de caixa e disponibilidades em bancos centrais tinha

a seguinte composicao:

31-12-2016 31-12-2015

Caixa 2

2

2

2

DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, a rubrica de disponibilidades em outras instituigdes de crédito

tinha a seguinte composigéo:

Disponibilidades sobre instituicées de crédito no pais

Depdsitos a ordem

Disponibilidades sobre instituicoes de crédito no estrangeiro

Depésitos a ordem

31-12-2016 31-12-2015

229 397

3.154 2.421
3.383 2.818

Os Depdsitos a ordem em instituigdes de crédito, apresentam o seguinte detalhe por contraparte:

31-12-2016 31-12-2015

Em instituigdes no Pais

Millenium BCP 207 335
Banco BIC Portugués 14 48
Novo Banco 4 7
Barclays 3 4
Caixa Geral de Depésitos 1 3
229 397
Em instituigdes no estrangeiro

KAS BANK 3.027 1.534
Inversis 127 926
ETX 44
Interactive Brokers (35)
ED&F MAN (48)
3.154 2.421

3.383 2.818
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Em 31 de Dezembro de 2016, os Depdsitos a ordem eram determinados por moeda de acordo com
as seguintes percentagens:

31-12-2016
EUR 76%
uUSD 21%
GBP 2%
CHF 1%
100%

5. ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Ativos financeiros disponiveis para venda

Em 31 de Dezembro de 2016, esta rubrica tinha a seguinte composigao:

Taxa de Custode Jurosa Reserva de Valor de
juro aquisicdo receber justo valor Balango
Instrumentos de divida
Emitidos por residentes
OT - 4.750/2019 4,75% 16 - (1) 15
16 - (1) 15

Em 31 de Dezembro de 2015, esta rubrica tinha a seguinte composigao:

Taxa de Custo de Jurosa Reserva de Valor de
juro aquisigdo receber justo valor Balango
Instrumentos de divida
Emitidos por residentes
OT - 4.750/2019 4,75% 13 - - 13
13 - - 13

Em 2016, foram adquiridas mais 267.000 titulos no valor de 3mEuros.
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6. OUTROS ATIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido nesta rubrica durante o periodo compreendido entre 31 de Dezembro de 2016
e 31 de Dezembro de 2015 pode ser apresentado da seguinte forma:

2018
31-12-2015 31-12-2016
Valor Amortizagoes Valor Aquisics AbSt Amortizagdes Valor Amortizagoes Valor
Bruto Acumuladas Liquido UEFECS ° do exercicio Bruto Acumuladas Liquido
Activos tangiveis
Imévels
Despesas em edificios 172 {171) 1 - 172 (172) 0
172 (171) 1 = 172 {172) 0
Equipamento
Mobilisric e material 149 (142) 7 - - )} 149 (144) 5
Méquinas o forramentas 38 (38) - - - - 38 (38) -
Equipamento informético 701 {698) 3 4 - [y] 705 (705) -
Instalagdes intsriores 347 (334) 13 - o (3 47 (337 10
Material do transports 59 (32) 27 - - (14) 50 (48) 13
Equipamento de ssguranga 1 1) - - - - 1 (11) -
Outro equipamento 32 8] 24 - @) 32 11 21
1,337 (1.263) 74 4 0 e} 1.341 (1.292) 49
Outros activos fixos tangiveis
Equip to em locagéo fi 126 (126) - - - 126 (126) -
Total Activos tangivels 1.635 {1.560) 75 4 (ﬁ 1.839 {1.580) 49
2015
31-12-2014 31-12-2015
Valor Amortizagdes Valor _ Amortizagoes Valor Amortizagoes Valor
Bruto Acumuladas Liquido Aquisigoes Abatag do exercicio Bruto Acumuladas Liquido
Activos tangivels
Imévels
Despesas em edificios 172 {171} il - 172 {171) 1
172 (171) 1 - 172 (171) 1
Equipamento
Mobilidrio e matarial 145 {(141) 4 5 (U] 148 (142} 7
Méquinas e ferramentas 38 (38) - - a8 (38) -
Equipamento informético 688 (670) 28 3 (28) 701 (698) 3
Instalagdes interiores 347 (333) 14 - 1) 347 (334) 13
Matarial de transports 59 1) 38 (11) 50 (32) 27
Equipamento de saguranga 1" {11} - - - 1 (1) -
Outro equipamento 15 O 8 17 - ) 32 _8 24
1.313 (.21) 02 25 [ @43 1.337 (1.263) 74
Outros activos fixos tangivels
Equi om locaga 126 (126) - - . 126 (126) -
Total Activos tangiveis 1.811 {1.518) 83 25 (42) 1.835 {1.560) 75

7. ATIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nesta rubrica durante o periodo compreendido entre 31 de Dezembro de 2016
e 31 de Dezembro de 2015 pode ser apresentado da seguinte forma:
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2016
31-12-2015 31-12-2016
Valor Alomaacos Valor — Amortizagoes Valor Amortizagoes Valor
Bruto S Liquido Aquisiodes do exercicio Bruto Acumuladas Liquido
Acumuladas
Activos intangiveis
Software 79 (62) 17 25 (17) 104 (79) 25
Total Activos intangive 79 (62) 17 25 (17) 104 (79) 25
2015
31-12-2014 31-12-2015
Valor AmcEenosa Valor . Amortizagoes Valor Amortizagoes Valor
Bruto > Liquido Aquiyiotss do exercicio Bruto Acumuladas Liquido
Acumuladas
Activos intangiveis
Software 77 (47) 30 3 (15) 79 (62) 17
Total Activos intangive 77 (47) 30 3 (15) 79 (62) 17

8. INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 esta rubrica tinha a seguinte composigéo:

31-12-2016
Participagdo Custo de Juros a Reserva de Justo Valor Imparidade Valor de
efetiva Aquisigdo receber Positiva Negativa  Total Balango
Empreendimentos conjuntos
BPN Servigos ACE 5% 0 0
0 - 0
31-12-2015
Participagdo Custo de Juros a Reserva de Justo Valor Imparidade Valor de
efetiva Aquisicdo receber Positiva Negativa _ Total Balango
Empreendimentos conjuntos
BPN Servigos ACE 5% 5 -

5

5

Em 2016 foi desreconhecida a participagdo de 5% no capital social do BPN Servigcos — Servigos
Administrativos, Operacionais e Informaticos ACE (BPN ACE) no montante de 5mEuros. Esta
exoneragéo vem em consequéncia da Fincor ter notificado formalmente o Grupo BPN da saida do
BPN ACE em Dezembro de 2009 em virtude da compra da Sociedade pela Patris Investimentos

SGPS, S.A..

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:
31-12-2016 31-12-2015

Activos por impostos correntes
IRC a recuperar

Passivos por impostos correntes
Estimativa de imposto do exercicio

Activos por impostos diferidos
Relativos a diferengas temporarias
Relativos a Prejuizos Fiscais

56 54
56 54
(46) (136)
(46) (136)
43
43

9. ATIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES E PORIMPOSTOS DIFERIDOS
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A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto no exercicio de 2016 pode ser
demonstrada como se segue:

Reconciliagdo da Taxa de Imposto

2016

Resultado Antes de Imposto 271
Taxa Nominal de Imposto 22,5%

61
Diferencas Permanentes (i)
Ajustamento a Colecta 69
Imposto sobre o Rendimento do exercicio 69
Taxa efetiva de imposto 25%
Imposto Corrente (46)
Imposto Diferido do Exercicio 42

4)

10. OUTROS ATIVOS

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 esta rubrica tinha a seguinte composicao:

31-12-2016 31-12-2015

Operagoes de bolsa por regularizar 5.145 4.938
Devedores diversos 755 546
Despesas com custo diferido 185 46
Rendimentos a receber 49 141

6.134 5.672

O montante reconhecido em Devedores diversos inclui o montante de 596mEuros relativo a Patris
Investimentos SGPS, S.A.. Entre estes, inclui-se 0 montante de 353 mEuros relativos a cessao de
crédito a Patris Investimentos, SGPS, SA referente a reembolsos de impostos devidos pelo KAS
Bank.

11. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS !

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 esta rubrica tinha a seguinte composicao:

31-12-2016  31-12-2015

Empréstimos 800
Juros de empréstimos 6 1
806 1

Em Setembro de 2014, foi assinado com a Real Vida Seguros, S.A. um contrato de facilidade de
tesouraria remunerado a uma taxa anual de 2% com juros semestrais. O montante apresentado

nesta rubrica diz respeito aos juros a pagar pela Fincor a data de reporte bem como o capital em
divida.
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12. PROVISOES

O movimento nas provisdes durante o periodo compreendido entre 31 de Dezembro de 2016 e 2015
é como segue:

Anulagoes e Trabsferéncias Diferengas
31-12-2015 Dotagdes Reposigdes Utilizagdes NCA's cambiais 31-12-2016
Outras provistes
Para riscos gerais de crédit: 5 2 7
5 2 7
5 2 7

13. OUTROS PASSIVOS

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 esta rubrica tinha a seguinte composigao:

31-12-2016 31-12-2015

Operacoes de bolsa a regularizar 5.139 4,897
Outros encargos a pagar 185 187
Credores diversos 2.830 2.661

8.154 7.745

14. CAPITAL E OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2016 o capital da Fincor ascendia a 1.724 mEuros, sendo detido
integralmente pelo seguinte acionista:

% de
Participagao T
Real Vida Seguros, S.A. 100% 1.724

15. OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:

31-12-2016 31-12-2015
PrestagGes Acessorias 200
200

Foi deliberado em Assembleia Geral, no dia 22 de Julho de 2016 a realizagéo de prestacdes
acessorias pelo acionista tnico da Sociedade visando cumprir com o disposto ao abrigo do artigo
63.° do Regulamento (EU) N.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, 26 de Junho de
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2013, relativo aos requisitos prudenciais para as instruges de crédito e para as empresas de
investimento.

16. RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO DO EXERCICIO

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, estas rubricas apresentam a seguinte composigao:

31-12-2016 31-12-2015

Reservas de reavaliagédo 1)

Outras reservas e resultados trasitados (955) (959)

Resultado liquido do exercicio (274) 4
(1230) (955)

Reservas de reavaliagdo

As reservas de reavaliagdo constituidas séo resultado da valorizagéo da carteira de titulos ao justo
valor efetuada no &mbito da aplicagdo das NCA's.

Reserva legal

Em conformidade com o disposto no Decreto-Lei n° 298/92, de 31 de Dezembro, alterado pelo
Decreto-Lei n° 201/2002, de 26 de Setembro, a Sociedade constitui um fundo de reserva até a
concorréncia do capital ou do somatodrio das reservas livres constituidas e dos resultados transitados,
se superior. Para tal, é anualmente transferido para esta reserva uma frag@o nao inferior a 10% do
resultado liquido do exercicio da atividade individual, até perfazer o referido montante. Esta reserva
s6 pode ser utilizada para a cobertura de prejuizos acumulados ou para aumentar o capital.

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, esta rubrica apresenta a seguinte composig¢&o:

31-12-2016 31-12-2015

Responsabilidades por prestagdes de servigos
Depdsitos e Guarda de valores

KAS BANK 9.500 18.719
Inversis 5.234 3.806
Banco Invest 7.937

14.734 30.462

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, a rubrica de “Depésito de guarda de valores” diz respeito aos
titulos de clientes para os quais a Fincor, para além das fungdes de intermediagéo financeira,
assegura a custddia de valores.
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18. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, esta rubrica apresenta a seguinte composig¢éo:

31-12-2016 31-12-2015
Responsabilidades por prestagées de servigos 1
1

19. JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

31-12-2016 31-12-2015
Juros de credores e outros recursos 28 28
28 28

20. RENDIMENTOS E ENCARGOS DE SERVICOS E COMISSOES

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

31-12-2016 31-12-2015

Rendimentos de servigos e comissbes

" Por operagdes realizadas por conta de terceiros sobre titulos 1.990 2.949
Outras comissdes recebidas 9 8
Por senigos prestados 0 221

1.999 3.178

Encargos de servi¢os e comissoes
Por aaeragées realizadas por terceiros 559 1.737
559 1.737

As lojas da Fincor atuam como recetoras de ordens para a Sociedade.
Os principais aspetos a destacar na relagéo entre as lojas Fincor e a Sociedade séo os seguintes:

e A Sociedade assegura entre, outros aspetos, os servigos de apoio a negociagao,
nomeadamente a execugéo de ordens, linhas de comunicagéo e de rede; e

e As lojas Fincor pagam comissdes de corretagem de acordo com a natureza das ordens
transmitidas. Ao abrigo dos contratos celebrados existe exclusividade contratual de
canalizagao de ordens com a Fincor.
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21. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

31-12-2016 31-12-2015

Outros rendimentos de exploragao

Outros ganhos e rendimentos operacionais 79 775
79 775

Outros encargos de exploragao
Outros encargos e gastos operacionais (14) (268)
(14) (268)
Outros Resultados de exploragao 65 507

22. CUSTOS COM O PESSOAL

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢éo:

31-12-2016 31-12-2015

Salarios e vencimentos 551 506
Encargos sociais obrigatdrios 136 117
Outros custos com pessoal 16 25

704 648

Em 2017, a Fincor cessou o vinculo laboral com quatro colaboradores, tendo-lhes pago, a titulo de
compensacio, o0 montante de 63 mEuros.

O efetivo médio anual de empregados ao servigo da Sociedade durante 2016 e 2015, distribuidos
pelas grandes categorias profissionais, foi 0 seguinte:

31-12-2016 31-12-2015

Fungoes de direcgao 1 1
Fungoes técnicas e especifica: 16 16
Fung¢bes administrativas 2 2

19 19
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23. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:

31-12-2016 31-12-2015

Comunicagoes 367 464
Deslocagdes, estadas e respresentagdo 184 320
Rendas e alugueres 32 66
Honorarios e avencgas 41 36
Publicidade e edigao de publicagdes 13 28
Multas e penalidades 8 9
Fornecimentos 11 7
Conservagao 1 5
Seguros 3 4

Outros servigos de terceiros
Informatica 248 281
Servigos especializados 52 56
Limpeza 6 7
Judicias, contencioso e notariado 1 2
Outros 10 18
976 1.302

24. ENTIDADES RELACIONADAS |

Em 31 de Dezembro de 2016, o Conselho de Administragdo era composto pelos seguintes
elementos:

e Gongalo Franga de Castro Pereira Coutinho — Presidente

e Jodo Manuel Pereira de Lima de Freitas e Costa — Vogal

Em 31 de Dezembro de 2016, os principais saldos com entidades relacionadas sdo os seguintes:

31-12-2016 31-12-2015

Outros Ativos

Patris Investimentos, SGPS, S.A. 596
Real Vida Seguros, S.A. 70
666 0
Outros Passivos
Patris Investimentos, SGPS, S.A. 246
Real Vida Seguros, S.A. 831
831 246
(166) (246)
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A 31 de Dezembro de 2016, o grupo econdmico no qual a Fincor estd integrada era composto pelas
seguintes entidades:

e Patris Investimentos, SGPS, S.A.

e Aero Topografica, Lda.

e Companhia das Aguas Medicinais da Felgueira, S.A.
e Nova Companhia do Grande Hotel das Caldas da Felgueira, S.A.
e Patris Capital Partners — FCR

e Aero Topogréfica ll, S.A.

e IMOPATRIS - FEII

e REAL VIDA SEGUROS, S.A.

e Real Capital - FCR

e Patris — SGFTC, S.A.

¢ BANIF Pensoes, SGFP, SA

e |berpartners Cafés, SGPS,SA

e |ndumape - Industrializacdo de fruta, SA

25. JUSTO VALOR DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS ]

Em 31 de Dezembro de 2016, os instrumentos financeiros apresentavam o seguinte detalhe:

2016
Valorizadas ao Nao valorizadas
. n Total
justo valor ao justo valor
Activo
Activos Financeiros disponiveis para venda 15 - 15
Investimentos em filiais, associadas e empresas do grupo a S S
15 0 15

Em 31 de Dezembro de 2015, o justo valor de ativos financeiros valorizados ao justo valor
apresentava o seguinte detathe:

2015
Valorizadas ao Nao valorizadas
= Total
justo valor ao justo valor
Activo
Activos Financeiros disponiveis para venda 13 - 13
Investimentos em filiais, associadas e empresas do grupo & 5 5
13 5 18




ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, exceto quando expressamente indicado)

26. HONORARIOS AUFERIDOS PELO ROC .

Em 2016, A Fincor pagou, a titulos de honorérios, a Oliveira, Reis & Associados. SROC, Lda. Os
seguintes montantes:

® Revisao de contas: 10.332 euros
e Qutros servigos de garantia de fiabilidade efetuados por exigéncia legal: 13.222,50 euros

27. PASSIVOS CONTINGENTES ;

A data de 31/12/2016 encontravam-se a decorrer os seguintes pleitos judiciais ou extrajudiciais:

¢ Processo n.° 8185/16.8T86SB interposto pelo Baader Bank Aktiengesellschaft referente a
alegado incumprimento contratual pela Fincor de contrato de compra e venda de 2.000.000
de obrigagGes da Republica Argentina no valor de 542.085,20 euros.

e Processo n.° 8869/19.0T8LSB interposto por Maria de Lurdes Pinheiro Fernandes Lopes e
Marta Maria Fernandes Correia Lopes referente a alegado incumprimento contratual no valor
de 193.788,20 euros.

e Processo de Contra-ordenagdo n.°101/14/CO interposto pelo Banco de Portugal -
Departamento de Averiguagao e Accdo Sancionatdria que aguarda decisao.

E convicgdo da administragdo da Fincor - Sociedade Corretora, S.A que, dos processos acima
mencionados, ndo irdo resultados quaisquer responsabilidades futuras para a sociedade.

28. GESTAO DE RISCOS

Fungéo de “Controlo e Gestdo de Risco”

As fungdes de Controlo e Gestédo de Riscos estio definidas no artigo 305°-B do Cddigo de Valores
Mobilidrios e sdo asseguradas de forma independente por todas as areas e departamentos da Fincor
sendo, em especial monitorizadas pela Area de Controlo e Gestao de Riscos, a qual esté dotada dos
poderes necessdrios para um acesso livre a toda e qualquer informagao relevante de cada uma das
dreas da Sociedade, e a fungao & desempenhada de forma permanente, efetiva e independente das
areas funcionais.

Os riscos inerentes ao desempenho da atividade da Sociedade sdo acompanhados no dia-a-dia da
atividade pelos responsdveis de cada departamento, cabendo aos mesmos garantir a
implementagdo e cumprimento dos procedimentos e limites de risco definidos pelo Conselho de
Administragao.

Compete a Area de Controlo e Gestédo de Riscos, em articulagido com o Compliance:
a) Adotar politicas e procedimentos para identificar e gerir os riscos relacionados com as
atividades, procedimentos e sistemas, considerando o nivel de risco tolerado e a dimenséao
e atividade da Sociedade;

b) Assegurar a aplicagdo da politica e dos procedimentos adotados pela Sociedade e avaliar a
exposigéo aos riscos de mercado, de liquidez e de contraparte, bem como a exposi¢éo a
todos os outros riscos que possam ser significativos, designadamente os riscos
operacionais;
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c) Prestar aconselhamento ao érgéo de administrag@o e elaborar e apresentar a este e ao
orgao de fiscalizagdo um relatério, de periodicidade pelo menos anual, relativo & gestéo de
riscos, indicando se foram tomadas as medidas adequadas para corrigir eventuais
deficiéncias;

d) No caso de ocorrerem quaisquer alteragdes significativas afetas aos procedimentos de
gestdo de riscos, deve-se notificar a CMVM.

PRINCIPAIS RISCOS A QUE A SOCIEDADE ESTA EXPOSTA

Risco de Mercado

Trata-se do risco de perdas resultantes da flutuagéo adversa do valor dos instrumentos financeiros,
incertezas da inflag@o, da politica monetaria, da politica cambial, das taxas de juro, entre outras, que
podem ter impacto nas taxas e nos pregos dos Ativos.

O Risco de Mercado é exclusivamente assumido pelos clientes, o que néo invalida que face a
condicbes adversas de mercado a Sociedade responda atempadamente e com todo o
profissionalismo as solicitagdes dos mesmos, tentando estimar e minimizar as perdas potenciais,
devido as circunstancias apresentadas pelo Mercado.

Risco de Taxa de Juro
Resulta de mudangas nas curvas de juros, spreads de crédito, possiveis alteragdes nas politicas
soberanas de um pais, entre outros.

A Sociedade esta pouco exposta ao Risco de Taxa de Juro devido ao facto de deter uma pequena
percentagem de Obrigagdes do Tesouro por imposicdo do Sistema de Indemnizagdo aos
Investidores. Logo, o impacto é bastante reduzido.

Risco da Taxa de Cambio

O Risco de Taxa de Cambio é praticamente inexistente, atendendo a que a Sociedade possui contas
de disponibilidades expressas em moedas diferentes do Euro para cobranga de comissbes nos
mercados desses paises, as quais sdo devidamente reconciliadas pela area de Suporte e Back-
Office.

Os saldos nessas moedas sdo sempre reduzidos e os montantes excedentarios convertidos com
regularidade para Euros por forma a minimizar o Risco de Taxa de Cambio.

Risco de Liquidez
Com a anadlise deste risco, pretende-se observar a evolugéo da situagao de liquidez da Sociedade e
dos seus Clientes.

O Risco de Liquidez da Sociedade é controlado pela drea de Suporte e Back-Office, quer através da
andlise didria da tesouraria, quer através das reconciliagdes bancérias, por forma a garantir que os
nossos compromissos param com Terceiros, assim como, as liquidagdes dos Ativos negociados, sao
realizados conforme o esperado.
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No caso das disponibilidades, sdo depésitos & ordem em instituicdes de crédito nacionais e
internacionais crediveis. Existe ainda um controlo rigoroso dos saldos bancérios através das
reconciliagdes bancarias efetuadas pela Area de Suporte e Back-Office e pela Area Financeira.

Risco de Contraparte
De uma forma genérica este risco resulta da incapacidade de cumprimento de Terceiros, em honrar
atempadamente as suas obrigagdes financeiras para connosco.

Risco de Contraparte - Brokers e Custodiantes
No que respeita ao risco de Contraparte de Terceiros com quem a Sociedade
estabeleceu relagdes comerciais e/ou de transagao de cash ou de Ativos, ja se encontra
implementado junto da drea de Suporte e Back-Office um processo de selegédo e
avaliagdo de desempenho dos Brokers e Custodiantes com quem trabalham
diariamente, através de uma matriz de desempenho.

Adicionalmente sdo elaborados relatérios anuais com informagao relevante sobre os
Custodiantes e Brokers mais utilizados, onde sera incluido o respetivo rating atribuido
a cada um deles e elaborada uma lista sugestiva dos brokers a ndo usar em futuras
transagdes, devido a sua fraca reputagao.

Risco de Crédito

A Fincor, atendendo & legisiagéo especifica para este tipo de sociedades, ndo pode conceder crédito.
Por isso o risco de crédito é praticamente inexistente e decorre exclusivamente da existéncia
excecional de saldos devedores, o que ndo é uma situagdo de concesséo de crédito em sentido
estrito.

O dinheiro dos clientes é depositado em contas bancarias abertas em nome da Fincor por conta dos
seus clientes. Estas contas podem ser referentes a um unico cliente ou a uma pluralidade de clientes
(contas Jumbo). O recurso a Custodiantes e a depositarios implica exposigéo ao risco de crédito
destas entidades, em caso de insolvéncia ou incapacidade financeira das mesmas.

Numa situagao de insolvéncia ou de incapacidade financeira de um banco custodiante ou depositario
dos fundos dos clientes na Fincor, na medida em que nao seja possivel acionar o Fundo de Garantia
de Depésitos (“FGD"), o Sistema de Indemnizagao aos Investidores (“SlI”), ou sistemas estrangeiros
equiparados, vir a encontrar-se numa situagdo em que o banco custodiante ou depositdrio ndo
consiga devolver-lhe o dinheiro ou ativos que junto de si foram depositados.

Por forma a minimizar este risco, a Fincor:

I. Cumpre com elevada diligéncia o dever de escolha e avaliag@o de Custodiantes e depositérios,
considerando a sua capacidade técnica, a sua reputagéo no mercado e os requisitos legais ou
regulamentares e as praticas de mercado relativas a detencédo de dinheiro ou de instrumentos
financeiros de clientes por essas entidades;

I. Toma medidas imediatas caso suspeite da solvabilidade ou salde financeira de qualquer
custodiante;

. Informa devidamente os clientes do enquadramento desta situagao.

No caso dos valores a receber resultantes das comissdes debitadas aos clientes o risco de crédito

estd minimizado, ja que a sociedade, conforme estipulado contratualmente com os clientes, pode
movimentar as respetivas contas para efetuar o pagamento das suas comissoes.

Risco de Compliance
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O risco de Compliance exprime a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados
ou no capital da Fincor, ou das contas de clientes, decorrentes de violages ou da ndo conformidade,
relativamente a leis, regulamentos, determinagdes especificas, contratos, regras de conduta e de
relacionamento com clientes, praticas instituidas ou principios éticos, que se materializem em
sang0Oes de caracter legal, na limitagdo das oportunidades de negécio, na redugéo do potencial de
expansao ou na impossibilidade de exigir o cumprimento de obrigagbes contratuais.

Por forma a minimizar o risco de impactos negativos decorrentes de violagdes de leis, regulamentos
e outras normas, a sociedade designou um Compliance Officer e criou politicas e procedimentos,
cuja aplicagdo e cumprimento monitoriza regularmente.

O Risco de Compliance é controlado pela Area de Compliance, a qual é dotada de suficiente
autonomia, responsabilidade e independéncia para uma efetiva mitigacdo deste risco, e pelo
Conselho de Administragao.

Risco Operacional

O risco operacional consiste na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados
ou no capital da Fincor, das contas de clientes, decorrentes de falhas na analise, processamento ou
liquidagado das operagdes, de fraudes internas e externas, da utilizagao de recursos em regime de
subcontratagéo, de processos de decisao internos ineficazes, de recursos humanos insuficientes ou
inadequados ou da inoperacionalidade das infraestruturas.

A sociedade nao é responsavel pelos resultados obtidos pelos clientes, desde que tenha atuado com
diligéncia e no exclusivo interesse dos clientes e dos participantes. Perdas resultantes de certos
erros de gestao poderdo ser imputadas a Fincor.

Por forma a minimizar este risco, a Fincor adotou um conjunto de politicas e procedimentos,
envolvendo designadamente:

a. Uma estrutura organizativa que, tanto quanto possivel, segrega, ndo sé as diferentes
atividades, como também os diferentes niveis (decisao, execugao, registo e controlo) a que
é desenvolvida cada atividade; ao fazer intervir diferentes pessoas e diferentes 6rgaos, a
segregacao de fungdes visa diminuir a probabilidade de enganos, lapsos e fraudes;

b. Regras que tém em vista a seguranca dos patriménios, exigindo a intervengdo de dois
administradores para obrigar a Fincor;

c. Uma matriz de classificagdo auténoma do perfil de risco e de utilizador, com vista a capacitar
cada Cliente/ Utilizador das ferramentas, limites de atuagdo e acessos ao Mercado mais
adequados ao seu perfil;

d. A existéncia de documentagio interna e de formularios padronizados e a tipificag@o clara e
objetiva de todos os elementos necessarios para o processamento das operagdes;

e. Um sistema de reporte interno, através do qual os servigos da sociedade prestam um
conjunto variado de elementos de informagao a Administragcdo e a certas fungdes chave,
como seja o Controlo e Gestéao de Riscos, o Compliance e a Auditoria Interna;

f. Requisitos internos para aprovacgéo das operagdes, com o conhecimento das condiges de
aprovagao e das areas competentes.

Em complemento a mitigagdo do Risco Operacional, a FINCOR impds um conjunto de praticas,
principios e mecanismos de controlo claramente definidos e documentados em Politicas e
Procedimentos, bem como, a promog&o de um acompanhamento proactivo, com a periodicidade
necessdria de forma a mitigar os riscos associados.

Risco dos Sistemas de Informagao

s
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A Fincor incorre nos riscos relacionados com a eventual inadaptabilidade dos sistemas de
informag&o a novas necessidades, a possibilidade de acessos ndo autorizados a dados, falhas na
integridade dos dados e falhas nos sistemas que asseguram a continuidade do negdcio.

Para minimizagédo destes riscos, a sociedade adotou, entre outros, os seguintes procedimentos e
mecanismos:
. Restrigbes ao acesso, aos equipamentos, aos sistemas e a informagao;
Il.  Acordos de manutencgao de hardware e software;
lll.  Um sistema de copias de seguranga;
IV. Equipamentos redundantes;
V. Um conjunto de regras de seguranga informatica.

Em particular, a Fincor utiliza as seguintes aplicagées informaticas:
* Sifox Backoffice — Aplicagdo integrada de gestéo de clientes e operagdes;
Navision — Aplicagdo de contabilidade;
Microsoft Office — Aplicagdes de apoio a gestao;
Bloomberg — Aplicagéo de acesso a dados dos mercados financeiros e Trading;
Sifox Deal — Aplicagéo de acesso a dados dos mercados financeiros e Trading;
Gestao Web (bancos custodiantes) — Aplicagdes que permitem a gestéo da operativa.

Estas aplicagbes foram adquiridas a fornecedores externos, sd@o efetuados com regularidade
upgrades pelos respetivos fornecedores e foram adquiridas num regime de licenga de utilizagao,
pelo que a empresa nao dispde por isso do cédigo base e da documentagao técnica.

As aplicagées utilizadas tém vindo a manifestar-se adequadas face a estratégia da empresa e ao
desenvolvimento dos seus negdcios. Existem ainda pequenas aplicagdes (Excel e macros)
produzidas para facilitar o trabalho dos utilizadores.

Para garantir a seguranga e integridade da informagéo foi implementada uma solug@o automatizada
de backups que diariamente salvaguardam a base de dados que suporta a atividade da empresa.
Uma cépia do backup é enviada automaticamente para um servidor fora das instalag6es da empresa.
Desta forma é possivel no caso de qualquer contingéncia, a reposigao répida de toda a informagéo
a partir dos backups.

Para além das ligagbes de dados ao exterior serem monitorizadas através de firewall, as
comunicagdes com as lojas, sdo efetuadas através de linhas ponto a ponto, de forma a impedir
qualquer violagéo ou acesso aos dados transmitidos.

O acesso aos dados é condicionado por passwords individuais, as quais estao definidas por perfil
de utilizador, estabelecendo assim diferentes niveis de acesso a informagao.

Risco de Estratégia

A Fincor estd sujeita a tomada de decisdes estratégicas inadequadas, a deficiente implementagao
das decisOes ou a incapacidade de resposta a alteragdes do meio envolvente ou a alteragdes no
ambiente de negdcios da sociedade. Este risco é colmatado pela Fincor ao focar-se na atividade
corretagem, exercendo-as com a maxima prudéncia e no interesse exclusivo dos seus clientes.

Compete ao Conselho de Administragao a definigdo da estratégia da empresa bem como monitorizar
o risco de estratégia.

Esta monitorizag@o do Risco de Estratégia é efetuada através de:
o Elaboragdo de orgamentos anuais e controlo da atividade em termos de execugao/
or¢camento;

X A
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o Andlise de toda a informagéo disponibilizada pela CMVM relativamente as sociedades
concorrentes e da evolug@o da respetiva quota de mercado;

o Inquéritos as necessidades dos nossos clientes e a sua satisfagdo com os servigos
prestados pela empresa;

o Adaptagdo da empresa face as constantes alteragdes legislativas e determinadas pelos
reguladores e andlise do seu impacto em termos de negécio;

o Acompanhamento da implementagéo das decisdes.

Existe também em Outsourcing, um apoio relativamente ao enquadramento juridico e fiscal com a
finalidade de serem identificados e acautelados os riscos associados a estratégia.

Risco de Reputagao

O risco de reputagédo tal como definido no Artigo 11.° do Aviso do BP n.° 5/2008 carateriza a
probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no capital da Fincor,
decorrentes de uma percegéo negativa da imagem publica da instituicdo, fundamentada ou n&o, por
parte de clientes, fornecedores, analistas financeiros, colaboradores, investidores, érgaos de
imprensa ou pela opinido publica em geral, inerente a prépria atividade da Fincor.

Por forma a minimizar este risco, no desenvolvimento das suas atividades a sociedade cultiva uma
postura de discri¢cdo e prudéncia (baixo nivel de risco).

Compete principalmente ao Conselho de Administragdo, ao Controlo e Gestdo de Risco e ao
Compliance Officer, a identificagdo das potenciais fontes geradoras deste risco e garantir que sejam

devidamente tratadas, de modo a reduzir a probabilidade de ocorréncia, por forma a minimizar
eventuais impactos na Sociedade.

0O CONSELHO DE ADMINISTRAGAQ O TECNICO OFICIAL DE CONTAS
ook Soisaa
e
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RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
OPINIAO

Auditdmos as demonstragbes financeiras anexas da FINCOR - SOCIEDADE CORRETORA, S.A. (a Entidade), que
compreendem o balanco em 31 de dezembro de 2016 (que evidencia um total de 9.707 milhares de euros e
um total de capital préprio de 694 milhares de euros, incluindo um resultado liquido negativo de 274 milhares
de euros), a demonstracdo dos resultados por naturezas, a demonstracdo do rendimento integral, a
demonstragdo das alteracdes no capital préprio e a demonstragdo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo
naquela data, e as notas anexas as demonstracbes financeiras que incluem um resumo das politicas

contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragées financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspetos materiais, a posigdo financeira de FINCOR - SOCIEDADE CORRETORA, S.A., em 31 de dezembro
de 2016 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com

as normas de contabilidade ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal.

BASES PARA A OPINIAO

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os

demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar

uma base para a nossa opinido.

ENFASE

Conforme divulgado na nota 10 do anexo, a Entidade celebrou com uma empresa do grupo, a Patris
Investimentos SGPS, S.A., um contrato de cedéncia de um crédito perante terceiros, o qual tem pendéncia

juridica em curso.

A nossa opinido n3o € modificada em relacio a esta matéria.
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MATERIAS RELEVANTES DE AUDITORIA

As matérias relevantes de auditoria sao as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia
na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto
da auditoria das demonstracdes financeiras como um todo, e na formacdo da opinido, e ndo emitimos uma

opinido separada sobre essas matérias.

PROVISOES E DIVULGAGOES ASSOCIADAS A PASSIVOS CONTINGENTES

Risco

A Entidade atua num setor regulamentado, estando sujeita a normativo especifico da sua atividade,
encontrando-se sob supervisido do Banco de Portugal e da CMVM. Conforme expresso na nota 2 do anexo,
referente as principais estimativas e incertezas associadas a aplicacdo de politicas contabilisticas, o julgamento
ou divulgacdo de obrigacGes presentes ou possiveis, conforme previstas nas IAS 37, exige julgamento
significativo por parte do drgéo de gestdo. Na nota 26 - passivos contingentes, é efetuada a divulgacdo de um
conjunto de processos cuja eventual materializagio teria impacto significativo na posicdo financeira da
Entidade.

Sintese da forma de abordagem de auditoria

Os procedimentos de auditoria efetuados incluiram a realizacio, entre outros:
e Obtencado de confirmagdes externas e analise dos processos relatados pelos advogados da entidade;
e Consulta e andlise da correspondéncia trocada com as entidades de supervisio;

e Indagagao da gestdo.

RESPONSABILIDADES DO ORGAO DE GESTAO PELAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
O 6rgao de gestido é responsavel pela:

- preparacdo de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as

normas de contabilidade ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal e aceites em Portugal;
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- elaboracdo do relatério de gestdo, incluindo um ponto no relatério sobre “Estrutura e praticas de
governo societdrio, e declaracdo da politica de remuneragio”, nos termos legais e regulamentares

aplicaveis;

- criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacdo de

demonstracées financeiras isentas de distorcdo material devido a fraude ou erro;
- adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicvel, as

matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.

RESPONSABILIDADES DO AUDITOR PELA AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoédve! sobre se as demonstragdes financeiras como
um todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a
nossa opinido. Seguranga razodvel é um nivel elevado de seguranga mas n3o é uma garantia de que uma
auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distorcdo material quando exista. As
distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente,
se possa razoavelmente esperar que influenciem decisGes econdmicas dos utilizadores tomadas com base

nessas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo

profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo material das demonstragdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o
risco de ndo detetar uma distor¢ao material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,

falsificagao, omissdes intencionais, falsas declaragées ou sobreposicdo ao controlo interno;

- obtivemos uma compreensio do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas n3o para

expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;
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- avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas

contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo érgio de gestio;

- concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo érgao de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigbes que possam suscitar ddvidas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a atengdo no nosso relatério para as divulgacGes relacionadas incluidas nas
demonstracdes financeiras ou, caso essas divulgagdes nido sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as
suas atividades;

avaliamos a apresentacdo, estrutura e contetido global das demonstracdes financeiras, incluindo as
divulgacbes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagcbes e acontecimentos

subjacentes de forma a atingir uma apresentacio apropriada;

- comunicamos com os encarregados da governacdo, incluindo o érgdo de fiscalizacdo, entre outros
assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria

incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governacio, incluindo o érgio de fiscalizacio,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstracbes financeiras do ano
corrente e que s3o as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso

relatdrio, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacdo publica;

declaramos ao 6rgdo de fiscalizacdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos 3
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser

percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicivel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagdo constante do relatério de

gestdo com as demonstragdes financeiras.

SOBRE O RELATORIO DE GESTAO

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que

o relatdrio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a
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informacdo nele constante é concordante com as demonstracdes financeiras auditadas e, tendo em conta o

conhecimento e apreciagdo sobre a Entidade, n3o identificimos incorreces materiais.

SOBRE OS ELEMENTOS ADICIONAIS PREVISTOS NO ARTIGO 10.° DO REGULAMENTO (UE) N.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos
ainda o seguinte:

- Fomos eleitos auditores da Entidade na assembleia geral de acionistas realizada em 2011 para um

mandato compreendido entre 2011 e 2014.

- Fomos eleitos na assembleia geral de acionistas realizada em 2015 para um segundo mandato
compreendido entre 2015 e 2018.

- O drgdo de gestdo confirmou-nos que nio tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou
suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e execugio
da nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos
procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distor¢io material das demonstracdes
financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho n3o identificdAmos qualquer distorcéo

material nas demonstrages financeiras devido a fraude.

- Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que

preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscaliza¢do da Entidade em 27 de abril de 2017.

- Declaramos que ndo prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.°, nimero 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face 3

Entidade durante a realizacdo da auditoria.

Lisboa, 27 de abril de 2017
OLIVEIRA, REIS & ASSOCIADOS, SROC, Lba.

}t)e?‘tada por
ﬁ° 1266

Carlos nuel Gr';nha, ROC
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FERNANDO MARQUES OUVEIRA
CARLOS DOMINGUES FERRAZ
JOAQUIM QUIVEIRA DE JESUS
CARLOS MANUEL GRENHA
JOAQO CARLOS CRUZEIRO
PEDRO MIGUEL MANSO
MARIA BALBINA CRAVO
OCTAVIO CARVALHO VILAZA

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhores Acionistas,

1. Nos termos das disposi¢des legais e estatutarias, cumpre ao Fiscal Unico elaborar relatério e emitir parecer

sobre os documentos de prestagio de contas da FINCOR — SOCIEDADE CORRETORA, S.A,, referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

. Ao longo do exercicio, o Fiscal Unico desempenhou com regularidade as fungdes que lhe foram confiadas,

tendo nomeadamente procedido as verificacdes que considerou convenientes e apreciado as contas e os
atos de gestdo mais relevantes da Empresa, bem como o cumprimento do normativo legal e estatutério em

vigor. Da Administragao, o Fiscal Unico recebeu todos os esclarecimentos e informagdes solicitados.

. No encerramento do exercicio foram-nos presentes pelo Conselho de Administracdo os documentos de

prestacdo de contas que incluem a proposta de aplicacdo de resultados.

- Na qualidade de Revisores Oficiais de Contas, desenvolvemos os procedimentos adequados e emitimos a

Certificacédo Legal das Contas, que deve ser entendida como completando este relatério.

. Parecer

Face ao que antecede, e apreciados os documentos referidos nos niimeros anteriores, o Fiscal Unico é de

parecer que a Assembleia Geral:

a) Aprove os documentos de prestacio de contas do exercicio de 2016, tal como foram

apresentados pela Administrac3o;

b) Aprove a aplicag3o de resultados proposta pela Administracio.

. Finalmente, o Fiscal Unico deseja agradecer ao Conselho de Administracio e aos Servicos da Empresa toda

a colaboracéo prestada no exercicio das suas fungdes.

Lisboa, 27 de abril de 2017
(@]
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