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A forte subida das agdes Chinesas (com o indice Shanghai Composite a registar uma valorizagao de 52,9% em 2014),
a forte valorizagao do délar norte-americano (com o indice do délar a valorizar-se 12,7% em 2014), a valorizagéo das
obrigagdes do Tesouro norte-americano (com a taxa de juro a 10 anos a cair dos 3,03% no final de 2013 para 2,17%
no final de 2014) e a forte queda do petréleo (com a cotag@o do Brent a baixar 48,3% em 2014) estiveram entre os
principais temas que marcaram o ano de 2014 nos mercados financeiros.

A cotag@o do petréleo registou a maior queda anual desde 2005 - traduzindo a combinagao de um excesso de oferta
de crude nos mercados internacionais e a mais forte valorizagéo do ddlar norte-americano no espago de um ano
desde 2005 - teve um impacto claramente negativo no setor, tanto em termos de mercado de agées, como no que se
refere ao mercado de crédito, principalmente nos EUA, embora tal ndo tenha impedido o indice de agdes dos EUA
(S&P500) de terminar o ano junto dos seus méaximos historicos. Desde o final de 2008, 2014 foi 0 quinto ano de subida
para o indice norte-americano de agdes, tendo terminado 2011 com uma variagao nula.

Acdes Chinesas, obrigagdes do Tesouro de Espanha, Itdlia e do Reino Unido, assim como o indice de agdes do
S&P500 nos EUA estiveram entre os ativos que apresentaram taxas de retorno mais elevadas em 2014. Entre os
ativos que apresentaram as taxas de retorno mais baixas, uma referéncia para o petréleo, tanto o Brent como o WTI,
as ages na Grécia e em Portugal, num ano marcado em Portugal pelos problemas no grupo BES/GES, assim como
aprata.

0 ano de 2014 teve inicio com os investidores a anteciparem um enquadramento de significativo crescimento
econdmico ao nivel da economia global. Contudo, as expetativas acabariam por ser desapontadas no 1° trimestre do
ano, fruto da contragéo do PIB da economia dos EUA no trimestre (com uma variagéo trimestral anualizada de -2,1%),
em virtude de condigdes meteoroldgicas adversas, um ajuste no ritmo de constituicdo de existéncias, menores
exportagdes para a China e uma queda nas despesas relacionadas com a area da satde, apés a entrada em vigor
de uma nova legislagéo para o setor.

A economia dos EUA acabaria contudo por registar uma forte recuperagdo em meados do ano, com uma taxa de
crescimento média trimestral anualizada préxima de 5,0% no 2° e 3° trimestre de 2014. Os sinais de forte crescimento
econdmico observados em meados de 2014 pela economia dos EUA contrastaram, no entanto, com o enquadramento
observado no resto da economia global.

No Japao, o aumento da taxa do IVA implementada no inicio do 2° trimestre acabou por ter um efeito bem mais
negativo do que era esperado ao nivel do consumo privado. Depois de um arranque relativamente desapontante, a
economia Chinesa acabaria por registar uma taxa de crescimento do PIB em termos reais de 7,4% em 2014, ndo
muito diferente de 2013 (7,7%), mas representando o valor mais baixo desde 1990, relembrando a inevitabilidade de
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se caminhar gradualmente para uma taxa de crescimento mais baixa. Desenvolvimentos de natureza mais
idiossincratica noutras regides, como os problemas geopoliticos em torno da Russia e da Ucrénia, a forte subida nas
taxas de juro implementada pelo Banco Central da Turquia no inicio de 2014, a continuagéo do ciclo de subida da
taxa Selic pelo Banco Central do Brasil, o envolvimento militar por parte de Israel na faixa de gaza e disputas laborais
no sector industrial/extragdo de minérios da Africa do Sul, todos eles contribuiram de uma forma direta ou indireta
para um menor crescimento da economia global face as expetativas que existiam no inicio do ano, principalmente na
primeira metade de 2014.

Na Zona Euro, a economia deu continuidade ao ciclo de expansao econdmica iniciado a partir do inicio do 2° trimestre
de 2013. Segundo o relatério de Inverno da Comiss&@o Europeia, a economia registou um crescimento de 0,8% em
2014, um ritmo claramente insuficiente para fazer face a elevada taxa de desemprego observada na regido (11,4%
no més de Dezembro de 2014), e a tendéncia de queda na taxa de inflagao observada ao longo de todo 0 ano, tendo
esta inclusivamente terminado 2014 com uma leitura negativa de -0,2% (em termos de taxa de variagédo homéloga),
apos ter incorporado o impacto do colapso no prego do petréleo na segunda metade do ano. Alids, 2014 foi um ano
de baixa inflagao para vérias economias, mas principalmente para a Zona Euro, o que levou o Banco Central Europeu,
ndo s a avangar com novas redugdes nas suas taxas de juro de referéncia (com a taxa de depésito a situar-se em -
0,20% desde Setembro), mas também com politicas denominadas de “ndo convencionais”, como um programa de
cedéncia de liquidez para incentivar a concessao de crédito a economia ou um programa de compra de divida do
setor privado no mercado secundario.

Na drea dos paises em vias de desenvolvimento, uma referéncia especial para o Brasil. 2014 foi ano de elei¢oes
Presidenciais para o Brasil, mas foi igualmente um ano em que os varios desequilibrios macroecondmicos que o pais
continua a apresentar ficaram bem visiveis. Um défice da balanga de transagdes correntes de 4,2% do PIB, uma taxa
de inflagao no consumo de 6,4% (bem acima do objetivo do banco central de 4,5%), um défice das contas publicas
de 6,7% do PIB em 2014 e um aumento do racio da divida publica para 63,4% do PIB mostram bem a urgéncia
relativamente a implementag@o das necessarias medidas de politica econdmica e fiscal por parte do novo governo de
Dilma Rousselff reeleita em 2014 para um segundo mandato que terminara no final de 2018. A economia Brasileira
estagnou em 2014 (+0.2%), num enquadramento de desvalorizagdo do Real, subida das taxas de juro pelo Banco
Central do Brasil e queda dos pregos das matérias-primas.

Observando o mercado de crédito, o segmento HighYield nos EUA foi penalizado pelo impacto da queda no prego do
petrdleo na area da energia, enquanto o segmento de Investment Grade foi claramente suportado pela forte
performance das obrigagdes do Tesouro norte-americano (0 melhor ano para esta classe de ativos desde 2011) acima
mencionada. Na Europa, o ano foi positivo para a drea das obrigagbes soberanas, beneficiando da expetativa do
mercado relativamente ao antncio do Banco Central Europeu de um programa mais vasto de compra de ativos,
passando nomeadamente pela inclus@o de divida plblica. Nesse sentido, os mercados de divida publica da perifetia
da Zona Euro estiveram em claro destaque pela positiva ao longo de 2014. A performance dos indices de agoes na
Europa foi contudo bem mais modesta, traduzindo provavelmente a fraca evolugdo da economia da Zona Euro.
Observando os mercados de agbes da area dos mercados emergentes, o ano de 2014 foi claramente desfavoravel a
esta area. O indice da MSCI para a drea dos mercados emergentes registou a primeira variagao anual negativa em
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12 anos, reflexo das preocupagdes com a queda da cotagao do petrdleo, riscos geopoliticos e os receios relacionados
com o impacto do esperado inicio do ciclo de subida das taxas de juro por parte da Reserva Federal dos EUA. A
moeda da Russia registou o seu pior ano desde o incumprimento do pais em 1998.

No exercicio de 2014, a FINCOR, consolidou a sua posicdo como o maior operador de bolsa independente em
Portugal e um dos principais do mercado em Portugal. A Fincor opera nos principais mercados mundiais e nas
principais classes de activos, sendo membro da NYSE Euronext (Lisboa, Amsterddo, Bruxelas e Paris). Fruto do
trabalho realizado junto de investidores institucionais nacionais e internacionais ao longo dos ultimos anos a FINCOR
tem mantido uma posi¢éo de referéncia no mercado financeiro portugués.

Em 2014, em valores acumulados de Janeiro a Dezembro, a FINCOR ocupou 0 5.° lugar no ranking de valor de ordens
recebidas em accdes por intermediario financeiro, com uma quota de mercado de 8.3%, tendo sido destacadamente
a maior corretora independente portuguesa em acgdes. Apesar disso, constatou-se no ano transacto alguma redugao
da quota de mercado da FINCOR, situagao normal apds 5 anos de tao rapido crescimento da sua actividade. Refira-
se que a quota de mercado da FINCOR no ano em que foi adquirida pela Patris era de apenas 3,2%. Os resultados
obtidos mostram que a FINCOR voltou a conseguir sobrepdr-se a diversas entidades corretoras integradas em grupos
bancarios com redes de distribuicdo préprias, consolidando a sua posi¢do no topo das operadoras de acgOes em
Portugal. Tal prova que os clientes da FINCOR se revéem na sua proposta de valor que se alicerga na isengao e
independéncia, eficiéncia e qualidade de execugéo.

E ainda importante realgar que paralelamente & tendéncia de crescimento significativo de receitas no segmento
acionista, a FINCOR desenvolveu em 2013 o segmento de execugéo de operagdes em divida cuja actividade havia
iniciado em Dezembro 2012. Durante o ano de 2014, a FINCOR desenvolveu diversos esforgos comerciais por forma
a dinamizar a execugao desta classe de activos e oferecer um servico mais integrado aos nossos clientes, mantendo
os valores que tem permitido a FINCOR destacar-se no mercado de acgdes, nomeadamente, a isen¢éo e
independéncia, eficiéncia e qualidade de execugao.

Em 2014, em valores acumulados de Janeiro a Dezembro, a FINCOR subiu do 4° lugar no ranking de valor de ordens
recebidas em divida por intermedidrio financeiro, com uma quota de mercado de 2.8%, para o 3° lugar no ranking,
intermnediando cerca de 7,3 mil mithdes de euros de titulos de divida. Em 2014 a FINCOR nao s6 manteve como
reforgou o seu lugar de maior corretora independente portuguesa em divida. Tal como no segmento accionista, os
resultados obtidos mostram que a FINCOR voltou a conseguir sobrepor-se a diversas entidades corretoras integradas
em grupos bancdrios com redes de distribuicdo proprias, consolidando a sua posigéo no topo das operadoras em
Portugal.

Adicionalmente & evolugdo da actividade, a FINCOR manteve o seu foco nas significativas alteragoes de fundo que
permitem oferecer um servigo de maior qualidade e eficiéncia aos nossos clientes. Estas alteragoes implicaram uma
mudanga estrutural na actividade operacional e infra-estrutura informatica da corretora. A FINCOR conseguiu efectuar
todas essas mudangas estruturais sem causar turbuléncia ou impacto significativo na qualidade de servigo prestado
ao cliente. Dentro das alteragdes efectuadas e que merecem destaque, encontram-se:
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- consolidagdo da operativa com o novo banco depositario, liquidatario e de custddia. A FINCOR terminou a
sua ligag@o ao Banco BPN/BIC em 2012, optando por seleccionar um banco Holandés, o KAS Bank, com mais de
200 anos de existéncia, especializado nestas actividades e de rating elevado, que permite oferecer maior seguranga
e robustez aos nossos clientes. Esta alteragéo tornou-se fundamental com a internacionalizagao da actividade da
corretora.

- migragdo da operativa de clearing, efectuada nas seguintes fases: i) Estabiliza¢do da operativa diaria; i)
Redefinigao das ligagdes entre o sistema operacional e o banco depositario; iii) Redefinico das ligagdes entre o
sistema operacional e o sistema contabilistico; iv) Actualizagao dos manuais de procedimentos.

No que diz respeito ao ponto i) foi necessario criar internamente, na Sociedade Corretora, uma area de liquidagoes,
uma vez que essa operativa era exercida diariamente pelo Banco BPN/BIC. Esta drea jé estava operacional no dia 26
de Novembro de 2012, data da alteragao do banco depositario, nao se tendo registado nenhuma ocorréncia de relevo
que tenha posto em causa a liquidagao das operagdes dos nossos clientes.

A segunda fase ainda se encontra em desenvolvimento. Neste momento a FINCOR est4 a instruir de forma manual
as operagdes junto do banco depositario, estando a desenvolver um sistema de comunicagao, via swift, por forma a
automatizar o envio da informagao.

A terceira fase encontra-se concluida, uma vez que, ja estéo definidos e implementados os novos conjuntos de regras
e procedimentos que permitem contabilizar automaticamente as operagdes no sistema contabilistico através de
informagdo extraida do sistema operativo.

Os manuais de procedimentos relativos & operativa que envolve o banco depositario foram actualizados ao longo do
ano de 2014.

- Mudanga de ligagdes informéticas e acesso a dados de mercado. Neste campo especialmente sensivel na
actividade da FINCOR, foram alteradas as ligagdes que nos garantem o acesso directo € mais rapido aos dados de
mercado, encontrando-se a FINCOR, neste momento, ligada directamente ao nosso fornecedor em Londres.

Em 2014, a FINCOR continuou a implementar o plano de negdcios delineado apds a sua aquisi¢éo pelo Grupo Patris.
A estratégia definida, assim como, a execugéo do plano de negécios, revelaram-se bem sucedidos e com evidentes
resultados para a corretora. Os clientes continuaram a reconhecer a exceléncia do servi¢o que a FINCOR procura
constantemente oferecer, assente nos seguintes valores fundamentais: objectividade, independéncia, rigor e
profissionalismo.

A FINCOR continuou a fomentar fortemente o seu esforgo comercial, captando novos clientes, insititucionais e
particulares, ao longo do ano de 2014. Os clientes institucionais actualmente representam mais de 95% do volume de
negocios, sendo os restantes cerca de 5% originados em particulares. A aposta na internacionalizagao da actividade
iniciou-se em 2012, acentuou-se em 2013, e manteve-se em 2014, o que tem permitido continuar a alargar a base de
clientes e diversificar a actividade tornando-a mais sustentada e consistente.

Para a dinamizagao desta actividade e concretizagao dos objectivos inicialmente propostos, foram tomadas diversas

iniciativas relevantes por forma a facilitar o trabalho comercial e acentuar o valor acrescentado aos clientes a operar
com a FINCOR. Das diversas actividades desenvolvidas, destaque para:
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- Dinamizagao de uma area de research competente, independente e rigorosa. Esta drea é composta por
uma equipa de elementos que combinam: i) elementos com elevada experiéncia e conhecimento de mercados com
i) elementos mais jovens com elevado foco e vontade de aprender. Deste modo, acreditamos que esta area
acrescenta valor aos nossos clientes prestando um servigo profissional e focado na geragao de ideias independente.

- Renegociagdo regular de custos que permitem praticar pregos competitivos que vao ao encontro das
necessidades dos clientes e que facilitem o trabalho comercial desenvolvido;

- Alargamento de classes de activos em que a FINCOR opera regularmente, nomeadamente, através do
esforgo desenvolvido no langamento e dinamizagéo da execucéo de operagbes na actividade de divida.

A consolidagdo do modelo de negdcios da FINCOR como corretora independente deverd agora passar pela
manutengao da posicao atingida no mercado de acgdes € incremento da quota de mercado na negociagéo de divida,
nomeadamente, de divida publica para clientes institucionais. Adicionalmente, a FINCOR efectuara esforgos para
dinamizar a sua acitividde em novos canais e na negociagdo de outros instrumentos financeiros, nomeadamente,
através do canal online e da negociagao de CFD’s para clientes particulares.

Com tal desiderato em vista, foi-se dinamizando a actividade da FINCOR através do incremento da sua actuagao em
areas de negociagao que, ou ndo existiam na empresa, ou cujas potencialidades de atracgéo de negacio nao estavam
devidamente identificadas.

Num ciclo anual é possivel referenciar os marcos da execugao do plano estratégico de desenvolvimento da FINCOR
da seguinte forma:

a) A dinamizagdo da intermediag@o de ordens em Acgées:

b) O desenvolvimento da actividade em CFDs e em derivados:

c¢) Aintrodugéo da negociagdo nos mercados de divida publica e privada e

d) O alargamento da negociagdo ao mercado cambial e a implementagao do canal “online”.

O investimento que foi feito no desenvolvimento de solugdes de front-office e back-office para a negociagéo electronica
e liquidagao de transacgdes de acgdes, procurando sempre obter os mais elevados padrdes de funcionalidade e
fiabilidade operacional, veio a traduzir-se em modernas e completas plataformas de negociagéo e controlo de risco
operacional e financeiro.

Em 2014, a FINCOR ira dinamizar uma plataforma de recepgao e de execugao de ordens “onling” (através da internet),
de forma a posicionar-se para conquistar quota de mercado nesse canal e noutros instrumentos financeiros, como os
CFDs.

Foi um ano importante para se consolidar o investimento feito no exercicio transacto, atingindo uma maior estabilidade,
quer ao nivel da seguranga, quer ao nivel de uma maior eficiéncia no tratamento das operagées relacionadas com a
actividade da Fincor.

Uma das maiores preocupagdes foi integrar os sistemas de negociagéo com o sistema central, visando methorar o
nivel de servigo prestado aos clientes. Os riscos com a seguranga também foram uma preocupagéo, tendo-se, por
isso, ajustado a politica de contingéncia de forma a cumprir-se com os requisitos impostos pelas Entidades de
Supervisao, mitigando os riscos da sociedade.

Também foram revistos os procedimentos e politicas, ajustando-os a realidade actual, no sentido de se ter uma linha
orientadora de actuagao nas diversas dreas que intervém na actividade da sociedade.
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No que se refere aos parceiros de negdcio, foi desenvolvido um trabalho que visou normalizar os requisitos e
pressupostos da contratagdo, bem como, uma maior eficiéncia financeira para a Fincor. Foi também um ano
importante na recuperagao e normalizagéo do passado.

A tendéncia de crescimento evidenciado na actividade da FINCOR e que tem sido bem visivel desde 2010 sofreu uma
ligeira retrac¢@o em 2014, para um valor de comissdes brutas de 5.352 milhares de Euros e de comissoes liquidas de
2.558 milhares de euros, o que reflecte algum decréscimo relativamente ao exercicio de 2013. Apesar desta redugéo
de proveitos, 2014 constituiu o 2° melhor ano de sempre e foi negativamente afectado pelas condigoes do mercado
portugués observadas na segunda metade do ano transacto.

Evolucdo das Comissoes Brutas e dos Resultados
(em milhares de euros)
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Apesar do forte aumento dos investimentos operacionais, informaticos, do site e da plataforma de negociagao de
CFD’s e em recursos humanos, os principais custos da sociedade foram inferiores aos registados em 2013, o que
evidencia bem o cuidado da gestdo em manter a eficiéncia operacional da sociedade.

O produto bancario reduziu-se em 2014 para 1.708 milhares de euros, tendo em consequéncia dessa reducéo os
resultados antes de impostos sido negativos em 52 mif euros, e os resultados depois de impostos atingido os 171 mil
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euros negativos. Esta evolugéo negativa deveu-se em boa parte a factores ndo recorrentes, pelo que se estima que
em 2015 a evolucdo de todas estas rubricas seja claramente positiva.

Importa também referir que a estrutura de custos da sociedade mantém um grau de flexibilidade que Ihe permitiria

acomodar ou reagir rapidamente a uma alteragéo adversa do volume de actividade, ndo comprometendo o patamar
de sustentabilidade da sociedade.

O quadro seguinte resume os indicadores mais relevantes do periodo 2010 a 2014:

Principais Indicadores de Atividade
Comissdes Brutas 1662 2747 4920 6813 5352
Encargos com comissdes 746 1263 2427 3498 2794
Comissdes Liquidas 916 1484 2493 3315 2558
Produto Bancario 1763 1331 2493 3235 1708
Custos com o pessoal 360 347 702 836 642
Gastos Gerais Administrativos 933 1083 1344 1625 1796
Resultados antes de impostos 433 -839 405 767 -52
Resultado Liquido 300 -681 247 458 -171
Capital Préprio 909 223 478 936 765

Durante o exercicio de 2014 nao ocorreram factos adicionais que meregam nota de destaque para além dos referidos
no relatdrio de gestao e nas notas anexas as demonstragdes financeiras.

Mais se declara que ndo ocorreu qualquer aquisicao ou alienagéo de acgdes proprias durante o exercicio.

Adicionalmente se refere que nos primeiros meses de 2015 ndo ocorreram factos materialmente relevantes que devam
ser reflectidos nestas demonstragdes financeiras ou de outro modo.

Ao concluir o seu relatério, 0 Consetho de Administragdo considera ser seu dever exprimir o reconhecimento as
seguintes entidades, pela contribuigdo que prestaram a actividade da Sociedade no decorrer do ano de 2014,

- As entidades de supervisao — Banco de Portugal e Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios, pela disponibilidade
e atencdo manifestadas em todos os contactos havidos;

- Aos drgdos de fiscalizagdo - Fiscal Unico da Sociedade e aos membros da Mesa da Assembleia-Geral, pelo
acompanhamento e colaboragao prestados;

- A todos os clientes da Sociedade, pela confianga manifestada;
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- Aos colaboradores da empresa, pela dedicagdo e empenho que foram factores decisivos para os resultados
alcangados.

- Ao accionista tnico, a REAL VIDA SEGUROS, S.A. pelo apoio e orientagao estratégica recebidos.

Lisboa, 14 de Maio de 2015

QN ai . QA8

Gongalo Franca de Castro Pereira Coutinho (Presidente)

Cacl LU

Pedro Manuel Franga de Castro Pereira Coutinho

And/en Ducd K

Carla Andreia Duarte Silva

Nos termos da alinea f), do n° 5 do artigo 66° do Codigo das Sociedades Comerciais, propde-se que o resultado
liquido negativo do exercicio, no montante de Euros 170.705,44, seja transferido para Resultados Transitados.
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Tendo em consideragdo a publicagdo da Lei n.° 88/2011, do Aviso n.° 10/2011, a Fincor definiu uma politica de

remuneragao, consubstanciada nos nimeros seguintes:

1. Nenhum dos administradores do Conselho de Administragéo é remunerado. No entanto, os Colaboradores,
independentemente da natureza da relagdo contratual com a Sociedade, poderdo beneficiar, para além de
remuneragao fixa, de remuneragdo varidvel. Nao beneficiam desta os membros da Mesa da Assembleia-Geral e o
Fiscal Unico.

2. A remuneragao fixa dos colaboradores estd definida pelos respectivos contratos de trabalho, ndo beneficiando,

nesta data, de qualquer regime complementar de pensdes nem de outros beneficios ndo pecuniarios.

3. O montante global da remuneragao varidvel atribuido a Colaboradores é decidido anualmente pelo Conselho de
Administracdo, cabendo também a este 6rgdo as decisdes de alteragao das parcelas de remuneragao variavel diferida
ou de consubstanciagdo dessa remuneragéo varidvel em instrumentos financeiros emitidos pela Sociedade, como
previsto nos pontos 8 e 10 em baixo.

4. A remuneracdo variavel a atribuir a cada elemento terd em conta os seguintes elementos:
¢ asua avaliagdo de desempenho;
e asua contribuicio efectiva para alcangar os objectivos; e

e 0s resultados da Fincor e o valor acrescentado que este registou no exercicio.

Compete ao Conselho de Administragdo, juntamente com a respectiva Hierarquia, a avaliag@o dos colaboradores,
com base em objectivos, qualitativos e quantitativos, previamente discutidos com cada colaborador. A avaliagdo tem
ainda em conta, entre outros critérios, a observancia da Legislagao e de outro normativo, o controlo de diversos riscos

inerentes as respectivas fungdes e o relacionamento com os clientes (externos e internos).

5. Os trabalhadores que exergam fungdes de controlo, nomeadamente, compliance, gestdo de riscos e auditoria
interna, sdo remunerados de acordo com a prossecugao dos objectivos associados as suas fungdes e da relevancia

destas, independentemente do desempenho das areas sob o seu controlo.

6. Por principio a componente varidvel de remunerag&o nao pode exceder o valor da componente fixa de remuneragéo
para cada colaborador. Independentemente do referido, a instituicdo pode aprovar um nivel maximo mais elevado
para a componente varidvel da remuneragao total desde que a componente varidvel de remuneragao ndo exceda o
dobro da componente fixa da remuneragéo de cada colaborador e desde que sejam cumpridos os procedimentos do
ponto seguinte.
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7. Para a aprovagao de um racio mais elevado mencionado no ponto anterior, a Fincor devera apresentar a Assembleia
Geral uma proposta pormenorizada que justifique a situagao, incluindo a demonstragao de que o racio proposto é
compativel com as obrigacdes da Sociedade, nomeadamente para a manutengéo de uma base solida de Fundos
Proprios. A Assembleia Geral deliberara sobre a proposta apresentada por maioria de dois ter¢os dos votos emitidos
sendo que os colaboradores diretamente afetados pelos niveis maximos mais elevados da componente variave! de
remuneragao, nao estdo autorizados a exercer direta ou indiretamente quaisquer direitos de voto enquanto acionistas.
A Fincor informara de imediato o Banco de Portugal sobre a proposta apresentada aos acionistas e da deliberagéo

que haja sido adotada.

8. A remuneragéo variavel relativa ao ano “n-1" tera o seu pagamento no ano “n”. Caso a remuneragéo variavel anual
exceda 6 saldrios brutos mensais, 0 seu pagamento podera ser feito em parcelas trimestrais, semestrais ou anuais,
consecutivas, a distribuir ao longo de 3 anos, cabendo ao Conselho de Administragdo a decisao final com base na
seguinte tabela indicativa:

Diferimento do total da remuneragéo varidve! atribuida

; . no ano1/ano2/ano3
Remuneragéo Variavel . ‘
) N ) (cujo pagamento pode ser trimestral, semestral ou
(em numero de salarios brutos mensais) _ , _ .
anual, respeitando sempre os totais anuais definidos

pelo Conselho de Administragao)

>6 80%/10%/10%
>10 60%/20%/20%
>14 50%/25%/25%
>18 40%/30%/30%
>22 (sujeito a um maximo de 28) 33,3%/33,3%/33,3%

O pagamento da remuneragao varidvel atribuida, tera lugar apds a realizagdo, em cada ano, da Assembleia Geral
Ordindria. Face aos resultados, a performance e aos indicadores de actividade alcangados em qualquer dos dois anos
subsequentes & atribuicdo da remuneragéo variavel, o Conselho de Administragao podera cancelar ou reduzir o
pagamento de qualquer das parcelas ainda ndo paga. Esse cancelamento ou redugao pode ser discriciondrio, ndo
tendo que abranger a totalidade dos colaboradores. Qualquer parcela atribuida mas ainda ndo paga cancela-se

obrigatoriamente em caso de despedimento por justa causa ou por acordo, ou em caso de saida do colaborador.

9. A remuneragao dos membros executivos do Conselho de Administracéo € determinada caso a caso pelo accionista,
e inclui uma componente varidvel em fun¢do da performance individual do administrador e do valor criado para o
accionista, dos resultados alcangados e do risco assumido. Esta componente varidve! devera incluir, salvo excepgoes

devidamente justificadas, acgdes da Fincor, que ndo poderao ser alienadas até ao final do mandato em curso.
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10. Em caso de destituigdo de um administrador, sem justa causa, a indemnizagao a pagar rege-se pelo disposto no
Artigo 403° do Cédigo das Sociedades Comerciais, isto é, ndo excedera o montante das remuneragbes que
presumivelmente aquele receberia até ao final do mandato. Nao existe qualquer acordo entre a Fincor e os titulares
dos drgaos de administragdo que preveja a atribuigdo de indemnizagdo em caso de renuncia ou destituicdo de

administrador.

11. A Fincor reserva-se o direito de, por deliberagédo do Conselho de Administragdo, poder consubstanciar, no todo
ou em parte, a remuneragdo variavel, em instrumentos financeiros emitidos pela Sociedade e cuja valorizagéo
dependa do desempenho de médio e longo prazos da instituicao, tais como acgées da prépria Fincor ou opgoes de

aquisi¢ao daquelas, em termos que regulara oportunamente, se for esse o caso.

12. A politica de remuneragdo € avaliada pelo menos uma vez por ano pelos 6rgaos de controlo da Fincor,
nomeadamente Compliance, Gestdo de Riscos e Auditoria Interna, os quais se articularao entre si para esse efeito e
cujo relatério sera apresentado ao Conselho de Administragdo. O documento de politica de remuneragdo é
apresentado a Assembleia Geral Ordindria da Sociedade e, nos termos legais, é divuigada no site da Fincor, nos
aspectos a que for obrigado, bem como constara no Relatdrio e Contas do Exercicio. Ainda de Acordo com o Aviso
n.° 10/2011, a declaragdo da Administrag&o sobre a conformidade da politica de remuneragao serd remetida ao Banco
de Portugal, integrada no Relatdrio de Controlo Interno.

13. No dltimo ano verificou-se uma total conformidade, sem excepgdes, das remuneragdes auferidas pelos

colaboradores da Fincor com a politica de remuneragdes existente.

Para efeitos do artigo 447° do Cddigo das sociedades Comerciais, a posigdo accionista dos membros dos érgdos de

administragdo e fiscalizagao, & data de 31 de Dezembro de 2014, era a seguinte:

- Nenhum membro dos 6rgaos sociais detinha acgdes da empresa em 31 de Dezembro de 2014 nem

transaccionou acgdes da empresa em 2014.

Participagdes de accionistas, nos termos do artigo 448° do Cédigo das Sociedades Comerciais:
- Accionistas com pelo menos metade do capital social:

Real Vida Seguros, S.A.
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Documentos de Prestacdo das Contas

Balangos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013
Demonstragao de Resultados para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013

Demonstragdes das Alteragdes no Capital Proprio para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e
2013

Demonstragdes do Rendimento Integral para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013
Demonstragao dos Fluxos de Caixa para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013

Anexo as Demonstragdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2014 e 2013

Documentos de Fiscalizacao e Auditoria

Certificagao Legal das Contas

Parecer do Fiscal Unico
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( )Fincor

FINCOR - SOCIEDADE CORRETORA, S.A.

Rua Duque de Palmela, 37 ~ 3° Andar, 1250-097 Lisboa

Pessoa Coletiva e Inscrigdo na C.R.C. Lisboa sob o n.® 502905590
Capital Social: Euros 1.723.905,28 (integraimente realizado)

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS PARA 0S EXERCICIOS FINDOS A 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Notas 2014 2013

Juros e rendimentos similares 18 1 -
Juros e encargos similares 19 (460) (5)

Margem financeira (460) (5)
Rendimentos de servigos e comissdes 20 5.352 6.813
Encargos com servigos e comissoes 20 (2.794) (3.498)
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados (liquido) 5 4
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda (liquido) 1
Resultados de reavaliagdo cambial (liquido) 0) (17)
Resultados de alienagdo de outros activos 4) (2)
Outros resultados de exploragao 21 (391) (60)

Produto bancério 1.708 3.235
Custos com pessoal 22 (642) (836)
Gastos gerais administrativos 23 (1.796) (1.625)
Amortizagdes do exercicio 7/8 (59) (52)
Provisdes liquidas de reposigdes e anulagdes 12 736 45

Resultado antes de impostos (52) 767
Impostos

Correntes 10/24 (118) (247)
Diferidos 10/24 0 (62)

Resultado liquido do exercicio 171 458
Numero de acgdes 345.472 345.472
Resultado por acgao (em Euros) (0,49412) 1,32673

O anexo faz parte integrante destas demonstragdes
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L JFincor

FINCOR - SOCIEDADE CORRETORA, S.A.

Rua Duque de Palmela, 37 — 3° Andar, 1250-097 Lisboa

Pessoa Coletiva e Inscrigao na C.R.C. Lisboa sob o n.° 502905590
Capital Social: Euros 1.723.905,28 (integralmente realizado)

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS ANOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Notas 2014 2013
Fluxos de caixa de actividades operacionais

Recebimento de juros e comissées 5.351 6.813
Pagamento de juros e comissdes (3.252) (3.501)
Pagamento a pessoal e fornecedores {1.930) (2.980)
(Pagamento) / Recebimento de imposto sobre o rendimento (353) 87
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos & actividade operacional (318) (38)
Resultados operacionais antes das alteragdes nos activos operacionais (502) 380
(Aumentos) / Diminuigdes de activos operacionais
Activos financeiros disponiveis para venda 12
Aplicagdes em instituigdes de crédito 12 (10)
Outros activos e outras contas de regularizagéo (1.916) 3.790

(1.892) 3.780
Caixa liquida das actividades operacionais (2.394) 4.160

Fluxos de caixa de actividades de investimento

Aquisig@o de activos fixos tangiveis e intangiveis (84) (61)
Caixa liquida das actividades de investimento (84) (61)
Variagao liquida em caixa e equivalentes (2.478) 4.099
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 6.245 2.146
Caixa e equivalentes no fim do periodo 3/4 3.767 6.245

\5“* Q\w}\ + Q-»&:A\O anexo faz parte integrante destas demonstragbes
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NOTA INTRODUTORIA

A Fincor — Sociedade Corretora, S.A. (Fincor ou Sociedade) foi constituida por escritura publica em
3 de Novembro de 1992. A sede da sociedade situa-se na Rua Duque de Palmela, 37 — 3° Andar,
em Lisboa.

A Sociedade tem por objecto o exercicio das actividades legalmente consentidas as sociedades
corretoras, de acordo com o disposto no Decreto —Lei n.° 229/88, de 4 de Julho, bem como o0 Decreto
— Lei n.° 262/2001.

Aquando a sua constituicdo, a Sociedade estava unicamente vocacionada para o segmento de
clientes institucionais, tendo alargado a sua actividade ao segmento dos particulares em 1995. No
mesmo ano foi efectuado o langamento da primeira Loja de Investidores como espago destinado ao
acompanhamento dos mercados de capitais. Existem neste momento 2 lojas em Portugal.

Em 20 de Julho de 2009, a Patris Investimentos, SGPS, S.A., adquiriu a Fincor SGPS, S.A, a
totalidade do capital social (Nota 14). Actualmente a sociedade integra o Grupo Patris e desde 27 de
Setembro de 2013, é detida integralmente pela Real Vida Seguros, S.A..

DATINFORMACAOE"PRINCIPAIS

BASES DE"APRESENTACAO, C
POLITICAS CONTABILISTICAS!

1.1. Bases de apresentac¢ao das contas

As demonstracdes financeiras da Sociedade foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes, com base nos livros e registos contabilisticos mantidos de acordo com os principios
consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), nos termos do Aviso n° 1/2005, de 21
de Fevereiro e das Instrugdes n° 23/2004 e n° 9/2005, do Banco de Portugal.

As NCA correspondem genericamente as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS),
conforme adoptadas pela Unido Europeia, de acordo com o Regulamento (CE) n° 1606/2002 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho, transposto para o ordenamento nacional pelo
Decreto-Lei n°® 35/2005, de 17 de Fevereiro e pelo Aviso n° 1/2005, de 21 de Fevereiro, do Banco de
Portugal, excepto no que se refere aos activos tangiveis sdo obrigatoriamente mantidos ao custo de
aquisi¢cdo, ndo sendo deste modo possivel o seu registo pelo justo valor, conforme permitido pelo
IAS 16 — Activos fixos tangiveis. Como excepgdo, & permitido o registo de reavaliagbes
extraordindrias, legalmente autorizadas, caso em que as mais-valias resultantes sao registadas em
“Reservas de reavaliagao”.

Em 2006, a Sociedade apresentou pela primeira vez as suas demonstragdes financeiras individuais
de acordo com as NCA.



ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

1.2. Resumo das principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagdo das demonstragoes
financeiras foram as seguintes:

a) Especializagao dos exercicios

Os custos e proveitos s@o reconhecidos de acordo com o principio da especializagdo de
exercicios, sendo registados a medida que sédo gerados, independentemente do momento
do seu pagamento ou recebimento.

b) Transacgdes em moeda estrangeira

Os activos e passivos expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para Euros ao

cambio de "fixing" da data do balango, com excepg¢do dos saldos relativos a notas e moedas

estrangeiras, os quais sdo convertidos ao cdmbio médio do més indicado pelo Banco de
Portugal.

A 31-12-2014 os cdmbios das moedas em utilizagcdo pela Sociedade sdo como segue:

31.12.2014
Moeda Taxa de cambio
Coroa Dinamarquesa 7,4453
Coroa Norueguesa 9,042
Coroa Sueca 9,393
Délar Canadiano 1,4063
Ddlar dos Estados Unidos 1,2141
Délar de Hong Kong 9,417
Franco Suigo 1,2024
lene Japonés 145,23
Libra Esterlina 0,7789
Rand da Africa do Sul 14,0353

Os proveitos e custos relativos as transacgdes em moeda estrangeira registam-se no periodo
em que ocorrem, de acordo com o efeito que as transacgbes em divisas tém na posigao
cambial. Na data da sua contratagéo, as compras e vendas de moeda estrangeira a vista e
a prazo sdo registadas na posigdo cambial.

c) Garantias prestadas e compromissos irrevogaveis

As responsabilidades por garantias prestadas e compromissos irrevogaveis séo registadas
em rubricas extrapatrimoniais pelo valor em risco, sendo os fluxos de juros, comissdes ou
outros proveitos registados em resultados ao longo da vida das operagées.

d) Outros activos e passivos financeiros

Os outros activos e passivos financeiros sdo reconhecidos e valorizados de acordo com os
IAS 32 e IAS 39, sendo registados na data de contratagao pelo justo valor.
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(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado) 4

i) Activos financeiros disponiveis para venda e Investimentos em filiais,
associadas e empreendimentos conjuntos

Os activos financeiros disponiveis para venda incluem instrumentos de capital e
divida, que nao sejam classificados como activos financeiros detidos para
negociagéo, ao justo valor através de resultados ou como investimentos a deter
até a maturidade ou como crédito ou como empréstimos e contas a receber.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo registados ao justo valor, com
excepgao de instrumentos de capital nao cotados num mercado activo e cujo
justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, os quais permanecem
registados ao custo. Os ganhos e perdas relativos a variagdo subsequente do
justo valor sdo reflectidos em rubrica especifica do capital proprio “reserva de
justo valor” até a sua venda (ou até ao reconhecimento de perdas por
imparidade), momento em que sao transferidos para resultados. Os ganhos ou
perdas cambiais de activos monetarios sdo reconhecidas directamente em
resultados do periodo.

Os juros inerentes aos activos financeiros e o reconhecimento das diferencas entre
o custo de aquisigao e o valor nominal (prémio ou desconto) séo calculados de
acordo com o método da taxa efectiva e registados em resultados na rubrica de
“Juros e rendimentos similares”.

i) Qutros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros, essencialmente recursos de instituigdes de credito,
depdsitos de clientes e divida emitida, s@o inicialmente valorizados ao justo
valor, que corresponde a contraprestagdo recebida liquida dos custos de
transacgao e sao posteriormente valorizados ao custo amortizado.

fii) Qutros instrumentos de capital

Em Junho de 2011, foi deliberado pelo Conselho de Administragdo e aprovado em
Assembleia Geral aumentar o capital da Sociedade mediante a converséo por
incorporagéo das prestagdes suplementares de capital.

e) Outros activos tangiveis

Os activos tangiveis utilizados pela Sociedade para o desenvolvimento da sua actividade
sao contabilisticamente relevados pelo custo de aquisig@o (incluindo custos directamente
atribuiveis) deduzido das amortizagdes acumuladas.

A depreciagao dos activos tangiveis é registada numa base sistematica ao longo do periodo
de vida util estimado do bem:

Anos de vida util

Despesas em edificios arrendados 10
Equipamento 3ai0

As despesas em edificios arrendados sdo amortizadas em prazo compativel com o da sua
utilidade esperada ou do contrato de arrendamento.
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Os custos subsequentes com os activos tangiveis sdo reconhecidos apenas se for provavel
que deles advenham beneficios econdmicos futuros. Todas as despesas com a

manutencgao e repara¢do sao reconhecidos como custo com o principio da especializagao
dos exercicios.

f) Activos intangiveis

A Sociedade regista nesta rubrica as despesas com o software adquirido, nos casos em que
o impacto esperado se reflecte para além do exercicio em que séo realizadas.

Os activos intangiveis sdo amortizados pelo método das quotas anuais constantes e por
duodécimos, ao longo do seu periodo de vida util estimado o qual, em média, corresponde
a trés anos.

g) Provisoes

As provisdes constituidas visam fazer face a potenciais riscos futuros decorrentes da
actividade da Fincor, nomeadamente riscos fiscais, processos judiciais e outros riscos
especificos, de acordo com o IAS 37 (Nota 12).

h) Impostos sobre os lucros

A Sociedade estd sujeita ao regime fiscal consignado no Cddigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC).

Os impostos diferidos activos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a
pagar em periodos futuros resultante de diferengas temporarias entre o valor de um activo
ou passivo no balango e a sua base de tributagéo. Os créditos fiscais também s&o registados
como impostos diferidos activos.

Os impostos diferidos activos sé@o reconhecidos quando se estimam que sejam recuperaveis
e até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que
acomodem as diferencas temporarias dedutiveis.

Os impostos diferidos activos e passivos foram calculados com base nas taxas fiscais
decretadas para o periodo em que se prevé que seja realizado o respectivo activo ou
passivo.

Os impostos correntes e os impostos diferidos sao reflectidos em resultados com excepcéo
dos impostos relativos a transacgbes directamente registadas em capitais préprios,
nomeadamente, ganhos e perdas potenciais em titulos disponiveis para venda.

A preparagéo das demonstragdes financeiras requer a elaboragdo de estimativas e a adopgéo de
pressupostos pela gestdo, que podem afectar o valor dos activos e passivos, réditos e custos, assim
como de passivos contingentes divulgados.

A principal estimativa utilizada refere-se aos Impostos. O reconhecimento de impostos diferidos
activos pressupde a existéncia de resultados e de matéria colectavel futura. Adicionalmente, os

f
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impostos diferidos activos e passivos foram determinados com base na interpretagéo da legislagéo
fiscal actual. Deste modo, alteragbes na legislagao fiscal ou na sua interpretagdo por parte das
autoridades competentes podem ter impacto no valor dos impostos diferidos.

3. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS |

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 a rubrica de caixa e disponibilidades em bancos centrais tinha
a seguinte composigao:

31-12-2014  31-12-2013
Caixa 2 2

2 2

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica de disponibilidades em outras instituicdes de crédito
tinha a seguinte composicgao:

31-12-2014  31-12-2013

Disponibilidades sobre instituigdes de crédito no pais

Depésitos a ordem 2.107 3.094

Disponibilidades sobre instituigdes de crédito no estrangeiro
Depdsitos a ordem 1.658 3.149
3.765 6.243

Os Depositos a ordem em instituigdes de crédito, apresentam o seguinte detalhe por contraparte:

31-12-2014 31-12-2013

Em instituigdes no Pais

Millenium BCP 1.551 2.302
Banco Invest 300 -56
Caixa Geral de Depésitos 9 7
Banco BIC Portugués 236 795
Barclays 4 26
Banco Espirito Santo 8 20

2.107 3.094

Em instituigdes no estrangeiro

KAS BANK 1.123 1.658
ED&F MAN 860 1.338
Inversis (368) 259
ETX 43 -106
Interactive Brokers (1) (1)

1.658 3.149

3.765 6.243

A
v
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Em 31 de Dezembro de 2014, os Depdsitos a ordem eram determinados por moeda de acordo com

as seguintes percentagens:

31-12-2014
EUR 39%
uUsD 54%
CHF 6%
GBP 1%
100%

Activos financeiros disponiveis para venda

Em 31 de Dezembro de 2014, esta rubrica tinha a seguinte composic¢ao:

. Custo de Juros a Reservade  Valorde
Taxa de juro L .
aquisigéo receber justo valor Balango
Instrumento de divida
Emitidos por residentes
OT - 4.750/2019 4,75% 9 - - 9
9 - - 9
Em 31 de Dezembro de 2013, esta rubrica tinha a seguinte composi¢éo:
. Custo de Juros a Reservade  Valorde
Taxa de juro L .
aquisigao receber justo valor Balango
instrumento de divida
Emitidos por residentes
OT -05/11/2010 3.35% 21 - - 21
21 - - 21
6. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO 1
Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 esta rubrica tinha a seguinte composicgao:
31-12-2014 31-12-2013
Aplicagbes em instituigdes de crédito no pais
Depositos 4 16

16
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7. OUTROS'ACTIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido nesta rubrica durante o periodo compreendido entre 31 de Dezembro de 2014
e 31 de Dezembro de 2013 pode ser apresentado da seguinte forma:

Activos tangiveis
Imdveis
Despesas em edificios arrendados

Equipamento
Mobilidrio e material
Mdquinas e ferramentas
Equipamente informatico
Instalages interiores
Material de transporte
Equipamento de seguranga
Qutro equipamento

Qutros activos fixos tangiveis
Equipamento em locagao financeira
Total Activos tangiveis

Activos tangiveis
Iméveis
Despesas em edificios arrendados

Equipamento
Mobilidrio e matenial
Mdquinas e ferramentas
Equipamento informatico
Instatagdes interiores
Material de transporte
Equipamento de seguranga
Outro equipamento

Qutros activos fixos tangiveis
Equipamento em locagao financeira
Total Activos tangiveis

31-12-2013 31-12-2014
Amaortzagoes Valor . Amortizagdes Amortizagoes P
Valor Bruto N o Liguido Aquisigdes Abates do exercicio Valor Bruto A » Valor Liquido
172 (170) 2 - - (1) 172 (171) 1
172 (170) 2 - - (1) 172 (171) 1
145 (140) 5 - (1) 145 (141) 4
38 (38) - - - - 38 (38) -
676 (641) 35 22 - (29) 698 (670) 28
347 (331} 16 - - (3) 347 (333) 14
24 (9) 15 43 (8) (13) 59 (21) 38
11 (11) - - - - 11 (11) .
13 (5) 7 2 - (2) 15 {7) 8
1.254 (1.176) 78 67 (8) (48) 1.313 (1.221) 92
126 (126) = - - - 126 (126} -
1.552 {1.472) 80 67 - (49) 1611 (1.518) 93
2013
31-12-2012 31-12-2013
Anortizagoes Valor L Amortizagaes Anortizagdes .4
Valor Bruta Acumuladas Liquido Aquisicoes Abates do exercicio Valor Bruto Acumuladas Valor Liquido
172 (170) 2 - - - 172 {170) 2
172 (170) 2 - - - 172 (170) 2
144 (138) 6 1 - {2) 145 (140) 5
38 (37) 1 - - (0 38 (38) -
661 (604) 57 15 - (38) 676 (641) 35
347 (328) 19 - - (3) 347 (331) 16
10 (9) 1 19 (s) (4) 24 (9) 15
11 (11) - - - - 11 (11) -
13 (5) 8 - - (1) 13 (6) 7
1.223 (1.132) 91 35 (5} (49) 1.254 (1.176) 78
126 {126) - - - - 126 {126) -
1.521 {1.428) 93 35 (5) (49) 1,552 (1.472) 80
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8. ACTIVOS INTANGIVEIS = ) e

O movimento ocorrido nesta rubrica durante o periodo compreendido entre 31 de Dezembro de 2014
e 31 de Dezembro de 2013 pode ser apresentado da seguinte forma:

2014
31-12-2013 31-12-2014
Anmortizagdes Valor x AmortizagGes Amortizagdes -
Valor Bruto Acumuladas Liquido Aquisigdes do exerccio Valor Bruto Acumuladas Valor Liquido
Activos intangiveis
Software 60 (37) 23 7 (10) 77 {47) 30
Total Activos intangiveis 60 (37) 23 17 {10) 77 (47) 30
2013
31-12-2012 31-12-2013
Amortizagdes Vaior P Amortizagdes Amortizagdes 2 &
Valor Bruto Acumuladas Liquido Aquisicdes do exerccio Valor Bruto Acumuladas Valor Liquido
Activos intangiveis
Software 34 (33) 1 26 {4) 60 (37) 23
Total Activos intangiveis 34 (33) 1 26 (4) 60 (37) 23

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 esta rubrica tinha a seguinte composi¢ao:

31 de Dezembro de 2014

Participagdo Cus.lg ‘ie Juros a Reserva de justo valor Imparidade Valor de
Efsctiva aquisigao receber Positiva Negativa Total Balango
Empreendimentos conjuntos
BPN Sevicos ACE 5% 5 = - . . . 5
5 5

31 de Dezembro de 2013

Participaciio Cu§t9 d_e Juros a Reserva de justo valor Imparidads Valor de
Efactiva aquisigéo raceber Positiva Negativa Total Balango
Empreendimentos conjuntos
BPN Sevigos ACE 5% 5 - - - - R 5
5 5

Esta rubrica corresponde integralmente ao custo de aquisigéo da participagédo de 5% no capital social
do BPN Servigos — Servigos Administrativos, Operacionais e Informaticos, ACE (BPN ACE) no
montante de 5 mEuros.

Esta participagdo encontra-se registada ao custo de aquisigao, uma vez que apesar de no &mbito da
aquisicao da Sociedade pela Patris Investimentos, SGPS, S.A., a Fincor ter notificado formalmente
o Grupo BPN da saida do BPN ACE em Dezembro de 2009, esta em curso o acerto de valores entre
a Sociedade e o Grupo BPN relativos a este processo.
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Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, estas rubricas tém a seguinte composigao:

31-12-2014  31-12-2013

Activos por impostos correntes

IRC a recuperar 129 33
129 33

Passivos por impostos correntes
Estimativa de imposto do exercicio (118) (247)
(118) (247)

Activos por impostos diferidos
Relativos a diferengas temporarias - -
Relativos a Prejuizos Fiscais - -

O detalhe e o movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os exercicios de 2014 e 2013 foi o
seguinte:

Saldo em Variagioem  Saldloem  Variagdoem  Saldo em
31-12-2012 Resultados 31-12-2013 Resultados  31-12-2014

Relativos a prejuizos fiscais reportaveis 54 (54) - - -
Relativos a diferengas temporarias 8 (8) - - -
62 (62) 0 0 0

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto no exercicio de 2014 pode ser
demonstrada como se segue:

Reconciliacdo da Taxa de Imposto

2014

Resultado Antes de Imposto -52
Taxa Nominal de Imposto 24,5%

-13
Diferengas Permanentes (i) 56
Ajustamento a Colecta 61
Imposto sobre o Rendimento do exercicio 118
Taxa efetiva de imposto 209%
Imposto Corrente -118
Imposto Diferido do Exercicio 0

-118
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[11. OUTROS ACTIVOS i il etk ek FINRY |

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 esta rubrica tinha a seguinte composigao:

31-12-2014 31-12-2013

Operagdes de bolsa por regularizar 14.684 29.411
Valores vencidos 37 775
Devedores diversos 1.439 164
Despesas com custo diferido 101 106
Rendimentos a receber 423 16
16.684 30.472

Provisdes para valores vencidos (Nota 12) (37) (775)
(37) (775)

16.647 29.697

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 os valores vencidos por prazo de incumprimento apresentavam
o0 seguinte detathe:

2014 2013

Mais de um ano e menos de trés anos - -
Mais de trés anos 37 775
37 775

O montante reconhecido em Devedores diversos inclui o valor a receber da Real Vida Seguros, S.A.,
de 734 mEuros, respeitante a operagao de cessao de créditos descrita na Nota 12, assim como, 433
mEuros relativos a reembolsos de impostos ainda nao efetuados pelo Kas Bank.

12.. PROVISOES J

O movimento nas provisdes durante o periodo compreendido entre 31 de Dezembro de 2014 e 2013
€ como segue:

Anulagdes Transferd
31-12-2013  Dotagdes e Utiizagde ncias Diferengas o) 15 2014
Reposigd 5 cambiais
NCAs
es
Provis3es para devedoras
Valores vencidos 775 - {739) - - - 37
775 - (739) - - - 37
Qutras Provisdes
Para riscos gerais de crédito - 2 - - - - 2
- 2 - - - - 2
775 2 (739) - - - 39

O valor da provisdo para créditos de cobranga duvidosa respeitava, essencialmente, & Nota de
Débito emitida pela Fincor ao BPN Servigo ACE e que corresponde ao valor das remuneragdes
pagas pela Sociedade aos seus colaboradores que se encontravam cedidos ao BPN Servigos ACE.
Dado que o montante em causa ainda néo tinha sido liquidado a Sociedade constituiu em 2011 uma
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provisdo para o montante vencido, de acordo com a carta de aprovagao do Banco de Portugal datada
de 9 de Junho de 2011. Em 2011 foi realizada a compensagao de parte desta nota de débito com o
montante de 373 mEuros, contabilizado como credores diversos, no exercicio findo em 31 Dezembro
de 2010, relativos & facturagdo emitida pelo BPN Servigos ACE. Em 2014, na sequéncia do contrato
de Cessacgdo de Créditos celebrado entre a FINCOR, a Real Vida Seguros, S.A. e a Patris
Investimentos SGPS, S.A. a Sociedade procedeu a anulagao da referida proviséo.

NESEREY

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 esta rubrica tinha a seguinte composigéo:

31-12-2014 31-12-2013
Juros de empréstimos 19 0
19

Em Setembro de 2014, foi assinado com a Real Vida Seguros, S.A. um contrato de facilidade de
tesouraria remunerado a uma taxa anual de 2% com juros semestrais. O montante apresentado
nesta rubrica diz respeito aos juros a pagar pela Fincor referente ao periodo compreendido entre
Setembro e Dezembro de 2014.

14., OUTROS PASSIVOS

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 esta rubrica tinha a seguinte composi¢ao:

31-12-2014 31-12-2013

Operagdes de bolsa a regularizar 15.730 29.450
Outros encargos a pagar 1.482 590
Credores diversos 2.567 4.897
19.779 34.937

A rubrica Operagdes de bolsa a regularizar inclui 232 mEuros respeitantes a valorizagéo cambial positiva do
saldo da conta de liquidag&o em délares cujo proveito pudentemente néo foi reconhecido por se aguardar o
resultado das reconciliagdes bancarias em curso.

[15. CAPITAL E'OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL S i !

Em 31 de Dezembro de 2014 o capital da Fincor ascendia a 1.724 mEuros, sendo detido
integralmente pelo seguinte acionista:

% de

Participagido Montante

Real Vida Seguros, S.A. 100% 1.724
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Em Junho de 2011, foi deliberado em Assembleia Geral aumentar o capital da Sociedade mediante

a conversao de prestagbes acessorias de capital realizadas pela accionista Unica, no montante de
424 mEuros.

16, RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E.RESULTADO DO EXERCICIO ™ "

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, estas rubricas apresentam a seguinte composi¢ao:
31-12-2014  31-12-2013

Reservas de reavaliagao - 1
Outras reservas e resultados trasitados (788) (1.246)
Resultado liquido do exercicio (171) 458

959 (788)

Reservas de reavaliacédo

As reservas de reavaliagao constituidas sdo resultado da valorizagéo da carteira de titulos ao justo
valor efectuada no &mbito da aplicagdo das NCA's.

Reserva legal

Em conformidade com o disposto no Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro, alterado pelo
Decreto-Lei n° 201/2002, de 26 de Setembro, a Sociedade constitui um fundo de reserva até a
concorréncia do capital ou do somatdrio das reservas livres constituidas e dos resultados transitados,
se superior. Para tal, € anualmente transferido para esta reserva uma frac¢ao nao inferior a 10% do
resultado liquido do exercicio da actividade individual, até perfazer o referido montante. Esta reserva
s6 pode ser utilizada para a cobertura de prejuizos acumulados ou para aumentar o capital.

(17. CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS _ |

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

31-12-2014 31-12-2013

Responsabilidades por prestagdes de senigos
Depésitos e Guarda de valores

KAS BANK 19.481 20.568
Inversis 14578 5.028
Banco BIC Portugués 1 42
Banco Invest 8.103
EFA 1.077

43.239 25.638
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Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica de “Depdsito de guarda de valores” diz respeito aos

titulos de clientes para os quais a Fincor, para além das fungdes de intermediagéo financeira,
assegura a custddia de valores.

18. JURC 2
31-12-2014 31-12-2013
Aplicagdes em instituigdes de crédito no pais 1 0
1 0

[19. JUROS E ENCARGOS SIMILARES : |

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢éo:

31-12-2014 31-12-2013

Juros de credores e outros recursos 460 5
460 5

A rubrica de Juros de credores e outros recursos inclui 437 mEuros de juros e encargos debitados pelo Kas
Bank no &mbito do processo operacional de gestao e liquidagdes de operagdes, 19 mEuros respeitantes ao
contrato de facilidade de tesouraria descrito na Nota 13 e 4 mEuros de despesas bancérias.

b

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:

31-12-2014 31-12-2013

Rendimentos de senicos e comissdes

Por operagdes realizadas por conta de terceiros sobre titulos 5.148 6.468
Outras comissdes recebidas 10 5
Por senigos prestados 194 340
5.352 6.813

Encargos de senigos e comissdes
Por operagdes realizadas por terceiros 2.794 3.498
2.794 3.498

As lojas da Fincor actuam como receptoras de ordens para a Sociedade.

)\&s >
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Os principais aspectos a destacar na relag@o entre as lojas Fincor e a Sociedade sdo os seguintes:

e A Sociedade assegura entre, outros aspectos, os servigos de apoio a negociagao,
nomeadamente a execugao de ordens, linhas de comunicagdo e de rede; e

e As lojas Fincor pagam comissdes de corretagem de acordo com a natureza das ordens
transmitidas. Ao abrigo dos contratos celebrados existe exclusividade contratual de
canalizagdo de ordens com a Fincor.

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

31-12-2014 31-12-2013

Outros rendimentos de exploragédo

Outros ganhos e rendimentos operacionais 37 46
37 46

Outros encargos de exploragéo
Outros encargos e gastos operacionais (428) (1086)
(428) (106)
Outros Resultados de exploragao (391) (60)

Em 2014 a ribrica de “Outros encargos e gastos operacionais” é essenciaimente constituida por
gastos relativos a anos anteriores (204 mEuros) e gastos resultantes da execucdo de operacdes
(204 mEuros).

22 CUSTOS COM O PESSOAL ]

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, esta rubrica apresenta a seguinte composig¢ao:

31-12-2014 31-12-2013

Saldrios e vencimentos 444 505
Encargos sociais obrigatérios 128 11
Outros custos com pessoal 70 218

642 734

O efectivo médio anual de empregados ao servigo da Sociedade durante o ano de 2014 e do ano de
2013, distribuidos pelas grandes categorias profissionais, foi o seguinte:
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31-12-2014 31-12-2013

Fungdes de direcgao 1 1
Funcgdes técnicas e especificas 14 i1
Fungdes administrativas 2 2
17 14

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

31-12-2014 31-12-2013
Deslocagdes, estadas e respresentagao 470 470
Comunicagdes 450 335
Rendas e alugueres 163 140
Honoréarios e avengas 140 97
Conservagao 23 52
Fornecimentos 26 49
Publicidade e edigéo de publicagdes 36 33
Multas e penalidades 11 30
Seguros 4 1
Outros senvigos de terceiros
Servicos especializados 224 182
Inform atica 224 216
Encargos com formagao - -
Limpeza 1 3
Outros 23 17
1.796 1625

Honorarios do Revisor Oficial de Contas

Os honordarios do Revisor Oficial de Contas Oliveira Reis e Associados, SROC Lda., em funcges no

exercicio findo a 31 de Dezembro de 2014 ascendem a 23,5 mEuros, dos quais:

e Revisao legal das contas: 10,3 mEuros
e Outros servigos de servigos de garantia de fiabilidade: 13,2 mEuros
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24. IMPOSTOS - R : |

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

31-12-2014 31-12-2013

Imposto sobre os lucros

Correntes (Nota 10) 118 247
Diferidos (Nota 10) - 62
118 309

25, ENTIDADES'RELACIONADAS |

Em 31 de Dezembro de 2014, o Conselho de Administragdo era composto pelos seguintes
elementos:

e Gongalo Franga de Castro Pereira Coutinho — Presidente
¢ Pedro Manuel Franga de Castro Pereira Coutinho — Vogal ndo executivo
e Carla Andreia Duarte Silva — Vogal

Em 31 de Dezembro de 2014, os principais saldos com entidades relacionadas sédo os seguintes:

31-12-2014 31-12-2013

Outros Passivos
Patris Investimentos, SGPS, S.A. - (38)
Imopatris - Fundo Especial de Investimento 10 2
10 (36)

A 31 de Dezembro de 2013, o saldo com a Patris Investimentos, SGPS, S.A., é referente a cedéncia
de pessoal no decorrer do exercicio de 2013.

A 31 de Dezembro, o grupo econdmico no qual a Fincor esta integrada era composto pelas seguintes
entidades:

e Patris Investimentos, SGPS, S.A.

e Aero Topografica, Lda.

¢ Companhia das Aguas Medicinais da Felgueira, S.A.

e Nova Companhia do Grande Hotel das Caldas da Felgueira, S.A.
o Patris Servigcos Financeiros, Lda.

o Geovita — Energia da Terra, Lda.

e Patris Capital Partners — FCR
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e SPATER - SPA’S e Termas de Portugal, S.A.

e Aero Topografica ll, S.A.

¢ IMOPATRIS - FEll

e CENTRO VENTURE - Sociedade de Capital de risco, S.A.
e Patris Gestao de Activos — SGFIM, S.A.

e Patris Sociedade Mediadora de Seguros, Lda.

s CIMAFI — Consultadoria Internacional em Marketing e Financgas, Lda.
e REAL VIDA SEGUROS, S.A..

e Altavisa — Gestao de Patriménios, S.A.

e Real Capital - FCR

]

Em 31 de Dezembro de 2014, os instrumentos financeiros apresentavam o seguinte detalhe:

2014
Valorizadas ao .Nao
K valorizadas ao Total
justo valor R
justo valor
Activo
Activos Financeiros disponiveis para venda 9 - 9
Investimentos em filiais, associadas e empresas do grupo - 5 5
9 5 14

Em 31 de Dezembro de 2013, o justo valor de activos financeiros valorizados ao justo valor
apresentava o seguinte detalhe:

2013
Valorizadas ao .Nao
. valorizadas ao Total
justo valor .
justo valor
Activo
Activos Financeiros disponiveis para venda 21 - 21
Investimentos em filiais, associadas e empresas do grupo - 5 5
21 5 26
27. GESTAO DE RISCOS ; ]

A fungdo de Gestao de riscos ndo é desempenhada de forma independente, uma vez que dada a
sua dimensao e numero de colaboradores, € aplicavel a Fincor, o previsto n°® 5 do artigo n°16 do
Aviso n° 5/2008 do Banco de Portugal. Apresentamos uma breve descrigao dos controlos existentes
para garantir a eficacia do sistema de gestao de riscos.



ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

26.1 Risco de Crédito

Na Fincor o risco de crédito é reduzido, atendendo a que a legislagédo especifica para este tipo de
sociedades, ndo permite a concessao de crédito. No entanto também existe risco de crédito para
todos os saldos devedores, nomeadamente os saldos de disponibilidades existentes em institui¢des
de crédito. A Sociedade definiu como estratégia para mitigar esses riscos, escolher sempre
instituicdes com credibilidade, e um controlo rigoroso que a Area de Back Office faz das
reconciliagdes bancérias. Sdo também efectuadas andlises a todos os outros saldos devedores e
respectiva evolugédo pela Area de Contabilidade para neutralizar qualquer eventual risco.

26.2 Risco de Mercado

O risco de mercado da Sociedade, derivado da evolugédo dos mercados de capitais, sé tem reflexos
na cobranga das comissOes de corretagem, jA que a Sociedade apenas detém em carteira
Obrigagbes do Tesouro, a que é obrigada, no estrito cumprimento do Sistema de Indemnizagéo aos
Investidores, situagdo em que o risco é no entanto minimo. Mesmo a evolugdo dos mercados pode
ter impactos imprevisiveis na cobranga das comissdes, j4 que mesmo em situagdes em que o risco
de mercado para os investidores seja elevado, poderdo existir impactos positivos em termos de
volume de corretagens.

26.3. Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro, face a actividade desenvolvida pela Sociedade, ndo € materiaimente
relevante ja que tem impacto apenas em algumas aplicagdes financeiras da Sociedade (Obrigagbes
do Tesouro existentes devido ao Sistema de Indemnizagao aos Investidores).

26.4 Risco de Liquidez

O risco de liquidez da Sociedade é controlado quer através de andlise diaria da tesouraria, quer
através das reconciliagbes bancdrias, as quais sdo efectuadas diariamente, garantindo que nao
surgem quaisquer problemas. Atendendo ao objecto social da Sociedade e as imposigbes legais em
matéria de requisitos minimos de fundos préprios, ndo existem situagdes de falta de liquidez.

26.5 Risco de Taxa de Cambio

O risco de taxa de cambio é relativamente reduzido. Existem contas de disponibilidades expressas
em varias moedas para cobranga de comissdGes nos mercados desses paises, as quais sao
reconciliadas. Os seus montantes sdo convertidos com regularidade para euros para evitar o risco
de taxa de cambio. Os pagamentos de taxas de bolsa nos mercados referidos sdo também
efectuados através das mesmas contas. Os montantes expressos nessas moedas sdo por isso
sempre reduzidos, para mitigar o risco taxa de cambio.

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO O TECNICO OFICIAL DE CONTAS
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CERTIFICAGCAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUGAO

1. Examinamos as demonstrag¢des financeiras de FINCOR — SOCIEDADE CORRETORA, S.A., as
quais compreendem o Balango em 31 de dezembro de 2014 (que evidencia um total de
balango de 20.684 milhares euros e um total de capital préprio de 765 milhares euros,
incluindo um resultado liquido negativo de 171 milhares euros), as Demonstracdes dos
resultados do exercicio, das alteragcbes do capital proprio, dos fluxos de caixa e do
rendimento integral do exercicio findo naquela data e o correspondente Anexo (notas

explicativas as demonstragdes financeiras).

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragio a preparacdo de demonstragbes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira da
Empresa e o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem como a adogdo de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de um sistema de controlo
interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragées financeiras.

AwmsiTo

4. O exame a que procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas e Diretrizes
de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0
mesmo seja realizado com o objetivo de obter um grau de segurancga aceitavel sobre se as
demonstragdes financeiras estao isentas de distor¢oes materiaimente relevantes. Para tanto

o referido exame inclui:

Av. da Liberdade, n.> 245 -~8°A,Be C Av. 22 de Maio, n.” 24 - Escritério 3 Via Eng®. Edgar Cardoso, n.* 23
2415-396 LERIA - PORTUGAL Ed. Tower Plaza - Escritorio 5E
1250-143 LISBOA - PORTUGAL Tel. (+351) 244 822 175 4400-676 VILA NOVA DE GAIA-PORTUGAL
Tel. (+351)217 271 197 Fax (+351) 244 822 178 Tel. (+351) 223 744 485
Fax {(+351) 217 273 129 Fax {+351) 223 744 977

geral@orasroc.pt www,orasroc.pt
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- a verificagéo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacées
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragio, utilizadas na sua
preparacao;

- a apreciagao sobre se sao adequadas as politicas contabilisticas adotadas e a sua

divulgagao, tendo em conta as circunstancias;
- a verificagao da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- a apreciagcao sobre se & adequada, em termos globais, a apresentacdo das
demonstragdes financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informacgéo financeira

constante do relatério de gestdo com as demonstragées financeiras.

6. Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base aceitavel para a expressao da
nossa opiniao.

OPINIAO

7. Em nossa opinido, as demonstracgdes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira
e apropriada, nos aspetos materialmente relevantes, a posicédo financeira de FINCOR —
SOCIEDADE CORRETORA, S.A., em 31 de dezembro de 2014 e o resultado das suas
operagdes, os fluxos de caixa, as alteragdes nos capitais proprios e o rendimento integral no
exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas
introduzidas pelo Aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS

8. E também nossa opinido que a informagao constante no relatério de gestao é concordante

com as demonstragdes financeiras do exercicio.
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9. Sem afetar a opinido expressa no paragrafo 7, chamamos a atengéo para o seguinte:

9.1

9.2

O BPN / Banco BIC procedeu, em setembro de 2012, ao cancelamento do acordo de
Clearing (Clearing Agreement Between a General Clearing Member and a Trading
Member) firmado com a Empresa, com efeito a 26 de novembro de 2012, nao permitindo
que até ao final desse ano fosse efetuado o ajustamento da arquitetura dos sistemas de
informagéo e do conjunto de controlos implementado pela Fincor a nova realidade. Desde
esse momento, a Fincor tem vindo a proceder a normalizagdo da sua operativa e das
ligagbes entre o sistema operacional e o banco depositario e entre o sistema operacional e
o sistema contabilistico, de forma a readaptar-se as necessidades e exigéncias da
atividade, incluindo a necessidade de regularizagdo de um conjunto de diferencas
geradas. Neste sentido, ao longo do ano de 2014 prosseguiram os procedimentos de
analise a operagdes existentes em aberto nas conciliagbes bancarias, bem como de
saldos de clientes. Relativamente a estes, as diferengas pendentes de identificacéo
apresentam-se, a data, residuais. No que concerne as conciliagbes bancarias foi ja
possivel regularizar ou identificar um numero muito significativo de movimentos,

encontrando-se este processo em fase de conclusao;

Considerando os procedimentos de conciliagdo em curso referidos no paragrafo anterior e
de acordo com o divulgado na nota 14 do Anexo, a Administracéo da Fincor decidiu nao
reconhecer um rendimento, no montante de 232 milhares de euros, associado ao impacto
decorrente da valorizagdo cambial ocorrida em 2014 do saldo do depdsito a ordem

associado a liquidagao de operagdes, expresso em dolares americanos.

Lisboa, 29 de maio de 2015

OLIVEIRA, REIS & ASSOCIADOS, SROC, Lpa.

esen ?QZ
Carlos ¥anuel Grénha, ROC %266



Inscrita sob o n® 23

nq OLIVEIRA, REIS & ASSOCIADOS, srocC, LDA.
[\

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhores Acionistas,

Em cumprimento das disposi¢des legais e estatutarias e nos termos do mandato que nos foi
conferido, vimos apresentar-vos o Relatério da nossa atividade e o nosso Parecer sobre os
documentos de prestagdo de contas de FINCOR SOCIEDADE CORRETORA, S.A., referente
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

Do exercicio ndo tomamos conhecimento de irregularidades ou inexatidées que devamos levar

ao vosso conhecimento.

Na qualidade de Revisores Oficiais de Contas desenvolvemos os procedimentos que
consideramos adequados e emitimos Relatério anual, bem como Certificagdo Legal das

Contas, a qual deve ser entendida como complemento deste Relatorio.

Tendo-nos sido presentes os documentos de prestacdo de contas, considerando as nossas
conclusdes constantes da referida "Certificagcdo Legal das Contas", que envolvem, na medida
ai referida, a nossa apreciagao dos principios, politicas e critérios adotados e da conformidade
do sistema contabilistico com os preceitos legais e exprimem a nossa opinido de que esses
documentos apresentam de forma verdadeira e apropriada, nos aspetos materialmente
relevantes, a posicao financeira e os resultados das suas operacdes no exercicio e atendendo

a que o Relatério de Gestao contém a proposta de aplicacéo de resultados,
somos de parecer que:
- merecem aprovagao o Relatério de Gestao e as Demonstragdes financeiras;

- merece aprovagdo a proposta de aplicagdo de resultados apresentada pelo
Conselho de Administragao.

Lisboa, 29 de maio de 2015
_O FISCAL UNICO

A
OLIVEIRA, REIS & ASSOCIADOS /SROC, LpA.

Representada por
Carlos Manuel Grenha, ROC n.° 1266



