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2. ACTIVIDADE EM 2013

2013 mostrou uma preferéncia pelos mercades desenvolvidos face aos mercados emergentes e pelo
segmento das acgdes face as restantes classes de activos

O ano de 2013 mostrou significativas divergéncias nc que se refere as taxas de retorno registadas pelas principais
classes de activos de risco.

O ano foi particularmente favoravel aos mercados de acges dos paises desenvolvidos, num contexto de baixas
taxas de juro e politicas monetérias expansionistas por parte dos principais bancos centrais.

Os activos financeiros dos paises em vias de desenvolvimento (acgtes e obrigagdes) terminaram, salvo algumas
excepgdes, 0 ano de 2013 com taxas de retorno negativas, reflexo das preocupages dos investidores relativamente
aos desequilibrios internos gue estes paises continuaram a apresentar.

Na Europa, 2013 revelou-se um ano bastante favoravel para os mercados periféricos (acges e obrigagbes), com o
sentimento positivo dos investidores a ser reforgado no 2° semesire do ano perante sinais de recuperagéc
econdmica nestes mesmos paises. A diferenca entre as taxas de juro da divida scberana de Espanha, ltalia e
Poriugal face & Alemanha continuou a baixar, traduzindo a exigéncia de um menor prémio de risco pelos
investidores para ter exposigdo aos activos financeiros destes paises, num enquadramento de procura de
instrumentos financeiros com taxas de juro mais elevadas.

Na area do credito, a performance revelou-se mais modesta quando comparada com o segmento das acgdes e
concentrada nas areas de maior risco (High Yield e obrigagbes subordinadas do sector bancério), ndo so reflectindo
0s ja baixos niveis de spreads, mas também os receios dos investidores relativamente a um eventual novo ciclo de
aumento do endividamento por parte do sector empresarial, aproveitando as actuais baixas taxas de juro de
financiamento.

Uma ultima referéncia para a area das matérias-primas. O ano originou retornos negativos para a generalidade das
matérias-primas, apesar das expectativas existentes relativamente a uma aceleragéo do crescimento econdémico
para a economia global em 2014. Esta evolugdo desfavoravel reflectiu as preocupagtes com a evolucdo das
economias de diversos paises em vias de desenvolvimento, sinais de maior produgéo / oferta zo nivel de diversas
matérias-primas e a expectativa quanto ao inicio da redugao nos montantes de compras mensais de cbrigagdes por
parte da Reserva Federal (que acabou por ser anunciado no més de Dezembro), tendo esta ltima acarretada
implicages particularmente negativas para a cotagdo do Ouro (-28,3% em 2013).

O ritmo de expanséo da economia global fortaleceu-se no 2° Semestre de 2013

Sinais de acelerag&o no ritmo de crescimento da economia global foram observados no 2° semestre de 2013,
reflectindo principalmente as melhorias observadas nos paises desenvolvidos.
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Na Zona Euro, & beneficiando de taxas de juro por parte do Banco Central Europeu a niveis historicamente baixos
(aligs, o ano ficou marcado por duas novas redugbes na sua princival taxa de juro de referéncia para 0,25%), a
economia abandonou a recessdo observada desde o final de 2011 e apresentou taxas de crescimento, ainda que
modestas, nos 3 lltimos timestres de 2013. A recuperagdo econdmica revelou-se abrangente, ou seja, visivel, ndo
s0 0s paises usualmente designados de “core”, mas também na periferia.

Em Portugal, o 2° semestre de 2013 mostrou sinais de significativa recuperagéc econémica, com destague para a
estabilizagéo observada ao nivel da procura doméstica. Os trés Ultimos timestres de 2013 foram de crescimento
positivo, tendo Portugal terminado o 4° trimestre j& com uma taxa de variagdo anual positiva para a evolucdo do PIB
em termos reais (+1,6%). Ainda de forma mais surpreendente, o mercado de trabalho em Portugal também forneceu
sinais de recuperag&o, tendo a taxa de desemprego do 4° trimestre de 2013 atingido os 15,3%, cerca de 2,4 pontos
percentuais abaixo do maximo registado no 1° trimestre do mesmo ano (e que também representou um novo
maximo histdrico).

A execugdo orgamental referente a 2013 também superou as expectativas em Portugal, o que adicionado dos sinais
de recuperagéo econdmica observados, da forte descida das taxas de juro em mercado secundario e da capacidade
demonstrada pelo pais para voltar ac mercado primério, reduziu de forma significativa a probabilidade de o governo
Portugués necessitar de ajuda adicional no final do programa de assisténcia financeira em meados de 2014.

Alias, no dominio dos mercados de divida soberana, 2013 ficou marcado pela decisdo da Ifanda de prescindir de
qualquer apoio adicional apés terminado o seu plano de assisténcia financeira, compreensivel se observarmos o
baixo valor que as taxas de juro a 10 anos do pals apresentavam no final de 2013 (3,517% vs. 4,151% para a
Espanha e 4,125% para a ltalia) e a substancial reserva de liquidez conseguida pelo governo Irlandés.

Problemas nos mercados em vias de desenvolvimento permanecem um dos principais riscos a evolugdo da
economia global

2013 ficou caracterizado por um acentuar dos receios relativamente aos mercados em vias de desenvolvimento,

O enquadramento de excessc de liquidez criado pelas baixas taxas de juro nos paises desenvolvidos e pela
adopgdo de politicas monetarias ndo convencionais pela Reserva Federal dos EUA, Banco de Inglaterra e Barnco do
Japdo sustentaram processos de expans@o no crédito concedido nestes paises que agora estdo a abrandar, As
principais consequéncias deste periodo de fortes entradas de capitais foram uma deterioragao das Balancas de
Transacgdes Correntes e dos saldos orgamentais. Alguns paises foram mais rapidos a responder (Iindia, Brasil).
Outros parecem necessitar de accdes adicionais (Africa do Sul, Turquia), uma vez que os bancos centrais apenas
mais recentemente comegaram a agir. Em ambos os casos, reformas estruturais adicionais continuam a ser
necessarias, nem semgre facilitadas pelos actos eleitorais previstos para 2014,

Este perfodo de maior incerteza em torno dos paises em vias de desenvolvimento trouxe novamente as memarias
da crise gue marcou o final dos anos 90. Contudo, a maior parte destes paises apresenta agora regimes de taxas de
cambio variaveis (0 que contrasta com a situagdo que na altura era observada), o que facilita o processo de ajuste
dos desequilibrios macroeconémicos que estes paises apresentam. As moedas de Brasil, Africa do Sul. Indonésia e
India apresentaram ja significativos pericdos de desvalorizagdo desde meados de 2011.
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Apesar da fraca performance que os activos financeiros desta area ja apresentaram, os investidores permanecem
preocupados relativamente ao impacto que as politicas adoptadas terdo ao nivel do crescimento econémicos dos
paises em vias de desenvolvimento. Um ritmo de crescimento mais fraco nesta area continua, alias, a ser visto
como um dos principais riscos para o enquadramento econémico mais positivo que é esperado para 2014 (e citado
por instituicdes internacionais como a OCDE ou o FMI), fruto de uma Zona Euro ja fora de terreno recessive e da
esperada aceleragéo no ritmo de expansdo da economia dos EUA (devido a uma politica monetaria menos
restritiva).

Por fim, apesar de a China ter conseguido em 2013 manter um ritmo de crescimento relativamente estavel face ao
ano anterior (7,7%), o pais permanece um tema de discussdo entre economistas e investidores, relativamente a
capacidade de as autoridades locais conseguirem evitar um mais forte abrandamento econémico, perante esforgos
empreendidos para limitar 0 excesso de liquidez e a concesso de crédito de modo a travar o desenvolvimento de
actividades especulativas.

As politicas monetarias dos bancos centrais dos paises desenvolvidos permanecem em territério
expansionista, o que continua a representar um suporte para os activos de risco

As taxas de juro do Banco Central Europeu, Banco de tnglaterra, Banco do Japao e Reserva Federal dos EUA
permanecem em valores historicamente baixos.

Nos EUA, apesar de o Comité de Politica Monetaria ter ja avangado com a redugao no ritmo de compras mensais
de obrigagdes, o Balango da Reserva Federal devera continuar a crescer em 2014, o que sinaliza a manutengao de
uma politica monetaria expansionista por parte do banco central dos EUA ainda duranie o ano de 2014.

Mesmo reconhecendo os sinais de recuperagdo econdmica observados no 2° semestre de 2013, a mensagem
transmitida por estas autoridades monetarias é ainda de contengdo no esforge de normalizacao das respectivas
politicas monetarias, até pela auséncia de presstes inflacionista.

No Jap&o, e apesar dos Ultimos 4 trimestres terem sido de crescimento econémico, o mais fraco ritmo de expanséo
observado na segunda metade do ano passado e o aumento da taxa do IVA no inicio de Abril de 2014 criam
inclusivamente a expectativa de novas acgdes por parte do Banco do Jap3o.

Um contexto de politicas monetérias expansionistas e expectativas de aceleracéo no ritmo de crescimento em 2014
continua a criar um suporte favoravel para os principais activos de risco neste inicio de 2014.

2.2.1. - A Actividade da FINCOR

No exercicio de 2013, a FINCOR, consolidou a sua posi¢ao como o maior operador de bolsa independente em Portugal e um
dos principais do mercado em Portugal. A Fincor opera nos principais mercados mundiais e nas principais classes de activos,
sendo membro da NYSE Euronext (Lishoa, Amsterdao, Bruxelas e Paris). Fruto do trabalho realizado junto de investidores
institucionais nacionais e intemacionais ao longo dos dltimos anos a FINCOR tem mantido um crescimento sustentavel da sua
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actividade o que Ihe tem permitido crescer consecutivamente ao longe dos anos quer em valor absoluto quer em quota de
mercado.

C mercado de intermediagéo financeira sobre valores mobiliarios em Portugal voltou a crescer em 2013 (+11.8%) embora um
crescimento mais modesto que o verificado em 2012 (+68.1%). Tal como havia acontecido em 2012, o principal valor mobiliario
que justificou este crescimento anual voltou a ser a divida plblica cujo volume de negociagéo cresceu 44%. O Segmento
acionista apresentou um crescimento positivo, embora modesto, de 4.8%, sendo a divida privada a (nica classe de activos
cujo volume de negociagéo diminuiu em 2013, apresentando uma queda anual de 22%.

Em 2013, em valores acumulados de Janeiro a Dezembro, a FINCOR ocupou o 3.° lugar no ranking de valor de ordens
recebidas em acgbes por intermediario financeiro, com uma quota de mercado de 11.3%, sendo destacadamente e como
referido anteriormente, a maior corretora independente portuguesa. Refira-s¢ ainda que a quota de mercado da FINCOR no
segmento de acgles era de 10.6% em 2012 e de apenas 5,5% em 2011, ano que para a FINCOR, j4 tinha sido de forte
crescimento e de ganho de quota de mercado nesse segmento. A FINCOR voltou a crescer no seu volume de negécios com
um crescimento superior a 11%, acima da média de mercado de 4.8%. Os resultados obtidos mostram que a FINCOR voltou a
conseguir sobrepdr-se a diversas entidades corretoras integradas em grupos bancérios com redes de distribuiao proprias,
consolidando a sua posi¢do no topo das operadoras de acgGes em Portugal. Tal prova que os clientes da FINCOR se revéem
na sua proposta de valor que se alicerca na isengéo e independéncia, eficiéncia e qualidade de execugéo.

E ainda importante realcar que paralelamente ao crescimento significativo de receitas no segmento acionista, a FINCCR
desenvolveu em 2013 o segmento de execugdo de operagdes em divida cuja actividade havia iniciado em Dezembro 2012.
Durante 0 ano de 2013, a FINCOR desenvolveu diversos esforgos comerciais por forma a dinamizar a execugao desta classe
de activos e oferecer um servico mais integrado aos nossos clientes, mantendo os valores que tem permitida 4 FINCOR
destacar-se no mercado de acgdes, nomeadamente, a isengdo e independéncia, eficiéncia e qualidade de execucao.

Em 2013, em valores acumulados de Janeiro a Dezembro, a FINCOR ocupou o 4° lugar no ranking de valor de ordens
recebidas em divida por intermediario financeiro, com uma quota de mercado de 2.8%, tendo atingido no seu primeiro ano de
actividade neste segmento de negocio, o lugar de maior corretora independente portuguesa., com um crescimento anual de
738%. Tal como no segmento acionista, os resultados obtidos mostram gue a FINCOR voltou a conseguir sobrepdr-se a
diversas entidades corretoras integradas em grupos bancérios com redes de distribuicéo proprias, consolidando a sua POSiGE0
no fopo das operadoras em Portugal.

Adicicnalmente a evoluggo da actividade, a FINCOR manteve o seu foco nas significativas alteragdes de fundo que permitem
oferecer um servico de maior qualidade e eficiéncia aos nossos clientes. Estas alteragdes implicaram uma mudanga estrutural
na actividade operacional e infra-estrutura informatica da corretora. A FINCOR conseguiu efectuar todas essas mudangas
estruturais sem causar turbuléncia ou impacto significativo na qualidade de servigo prestado ao cliente. Dentro das alteragoes
efectuadas e que merecem destague, encontram-se:

- consolidagao da operativa com o nove banco depositario, liquidatario e de custddia. A FINCOR terminou a sua
ligagdo ao Bancc BPN/BIC em 2012, optando por seleccionar um banco Holandés com mais de 200 anos de existéncia,
especializado nestas actividades e de rating elevado, que permite oferecer maior seguranca e robustez aos nossos clientes.
Esta alteragéo tornou-se fundamental com a intenacionalizacao da actividade da corretora.

- migrag@o da operativa de clearing, efectuada nas seguintes fases: i) Estabilizacdo da operativa diaria; i} Redefinicao

das ligagGes entre o sistema operacional e o banco depositario; iii) Redefinigio das ligagbes entre o sistema operacional e o
sistema contabilistico; iv} Actualizagéo dos manuais de procedimentos.
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No que diz respeito ao ponto i) foi necessério erfar internamente, na Sociedade Corretora, uma area de liquidagdes, uma vez
que essa operativa era exercida diariamente pelo Banco BPN/BIC. Esta area ja estava operacicnal no dia 26 de Novembro de
2012, data da alteragéo do banco depositério, néo se tendo registado nenhuma ocorréncia de relevo que tenha posto em
causa a liquidagdo das operacdes dos nossos clientes.

A segunda fase ainda se encontra em desenvolvimento. Neste momento a FINCOR esta a instruir de forma manual as
operagdes junto do banco depositario, estando a desenvolver um sistema de comunicagéo, via swift, por forma a automatizar o
envio da informagéo.

A terceira fase encontra-se concluida, uma vez que, ja estdo definidos e implementados os novos conjuntos de regras e
procedimentos que permitem contabilizar automaticamente as operagfes no sistema contabilistico através de informagéo
extraida do sistema operativo. De mencionar que ainda se encontra a decorrer o processo de regularizagéo da conciliagéo
efectuada relativamente as operactes referentes ao periodo no qual a definigio destas ligagSes se encontrava em curso.

Os manuais de procedimentos relativos & operativa que envolve o banco depositario estao ao ser actualizados, estimando-se
a sua conclusdo durante ¢ segundo semestre de 2014,

- Mudanca de ligagdes informaticas e acesso a dados de mercads. Neste campo especialmente sensivel na
actividade da FINCOR, foram alteradas as ligagGes que nos garantem o acesso directo e mais rapido acs dados de mercado,
encontrando-se a FINCOR, neste momento, ligada directamente ao nosso fornecedor em Londres.

2.2.2 - A Estratégia da FINCOR

Em 2013, a FINCOR continuou a implementar o plano de negécios delineado apés a sua aquisicdo pelo Grupo Patris, A
estratégia definida, assim como, a execugéo do plano de negécios, revelaram-se bem sucedidos e com evidentes resultados
para a corretora. Os clientes continuaram a reconhecer a exceléncia do servico que a FINCOR procura constantemente
oferecer, assente nos seguintes valores fundamentais: objectividade, independéncia, rigor e profissionalismo.

A FINCOR continuou a fomentar fortemente o seu esforgo comercial, captando novos clientes ao longo do ano de 2013,
nomeadamente, clientes institucionais que actualmente representam mais de 95% do velume de negocios. A aposta na
internacionalizagao da actividade iniciou-se em 2012 e acentuou-se particularmente em 2013, o que permitiu alargar a base de
clientes e diversificar a actividade tornando-a mais sustentada e consistente.

Para a dinamizagao desta actividade e concretizagao dos objectivos inicialmente propostos, foram tomadas diversas iniciativas
relevantes por forma a facilitar o trabalho comercial e acentuar o valor acrescentado aos clientes a operar com a FINCOR. Das
diversas actividades desenvolvidas, destague para:

- Dinamizagao de uma area de research competente, independente e rigorosa. Esta area & composta por uma equipa
de elementos que combinam: i} elementos com elevada experiéncia e conhecimento de mercades com ii) elementcs mais
jovens com elevado foco e vontade de aprender. Deste modo, acreditamos que esta area acrescenta valor ags nossos clientes
prestando um servigo profissional e focado na geragéo de ideias independente.

- Renegociagao regular de custos que permitem praticar precos competitivos que vao a0 encontro das necessidades
dos clientes e que facilitem o trabalho comercial desenvolvido:

- Alargamento de classes de activos em que a FINCOR opera regularmente, nomeadamente, através do esforco
desenvolvido no langamento e dinamizagéo da execucdo de operagdes na actividade de divida.

A consolidagdo do modelo de negécios da FINCOR como corretora independente devera agora passar pela manutengao da
posicao atingida no mercado de acgles e incremento da quota de mercade na negociagéo de divida, nomeadamente, de
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divida pablica para clientes institucionais. Adicionalmente, a FINCOR efectuard esforcos para dinamizar a sua actividade em
novos canais e na negociagdo de outros instrumentos financeiros, nomeadamente, através do canal online e da negociacao de
CFD's para clientes particulares.

Com tal desiderato em vista, foi-se dinamizando a actividade da FINCOR através do incremento da sua actuacio em areas de
negociagdo que, ou n&o existiam na empresa, ou cujas potencialidades de atracgdo de negécio ndo estavam devidamente
identificadas.

Num ciclo anual é possivel referenciar os marcos da execugao do plano estratégico de desenvolvimento da FINCOR da
seguinte forma;

a) A dinamizagdo da intermediagdo de ordens em Acgdes:

b) O desenvolvimento da actividade em CFDs e em derivados:

¢) Aintrodugdo da negociacdo nos mercados de divida pabiica e privada e

d) O alargamento da negociagdo ao mercado cambial e a implementagéo do canal “online”,

O investimento que foi feito no desenvolvimento de solugdes de front-office e back-office para a negociagao electrénica e
liquidagéo de transacgbes de acgdes, procurando sempre obter os mais elevadas padrdes de funcionalidade e fiabilidade
operacional, veio a fraduzir-se em modemas e completas plataformas de negociagdo e controlo de risco operacional e
financeiro.

Em 2014, a FINCOR ir4 dinamizar uma plataforma de recepgéo e de execucdo de ordens “online’ (atraves da infernet), de
forma a posicionar-se para conguistar quota de mercado nesse canal e noutros instrumentos financeiros, como os CFDs.

2.2.3 - A Organizagdo Interna da FINCOR

Todo este desenvolvimentc da FINCOR foi possivel num contexto de forte incremento da actividade de execucdo de ordens,
liquidagéo e registo dos instrumentos financeiros dos clientes, mantendo-se elevados padrdes de seguranca e de protecgéo
dos activas financeiros de terceiros.

Tal como referido anteriormente, ao nivel da organizagao interna, a mudanga mais significativa ocorreu ainda em 2012 e foia a
alteragdo do banco de custodia e de liquidactes da Corretora. O ano de 2013 serviu para consolidar processos e Ultrapassar
alguma perturbagéo transitdria que, naturalmente, acompanha estas de mudanga de sistemas e de processos diarios,
simultaneamente com crescimento acelerado de negécio, e sem que tal se tenha reflectido na deterioracéio da qualidade dos
servicos prestados aos clientes da FINCOR.

O aumento dos volumes de transacgdes em instrumentos financeiros intermediados pela FINCOR foi acempanhado pela
adaptagdo da estrutura de back-office da empresa para lidar melhor, a diversos niveis, com a complexidade crescente do seu
fluxo de operagdes.

Antes de mais incrementou-se a dotagBo quantitativa de recursos humanos adstritos a esta area da empresa para a capacitar
a responder eficazmente ao forte incremento do volume de liquidagGes de transacgdes.

Para alem do reforgo do efectivo de pessoal, efectuou-se a revisio do normativo de procedimentos com vista a enquadrar e
uniformizar a actuago das diversas areas/nucleas de actividade da saciedade & densificar os pontos de intervengdo do
controlo interno, mantendo a flexibilidade para lidar com o alargamento dos servicos prestados aos clientes, ao nivel dos
instrumentos negociados, plataformas de actuagao e entidades de custddia com quem a FINCOR trabalha.
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O crescimento evidenciado na actividade traduziu-se no incremento dos proveitos da FINCOR para um valor de comissbes
brutas de 6.813 milhares de Euros e de comissdes liquidas de 3.314 mihares de euros, ou seja, respectivamente,
crescimentos de 38,5% e de 32,9%, relativamente ao exercicio da 2012.

EVOLUGAO DA ACTIVIDADE

Evolucdo das Comissoes Brutas e dos

Resultados
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Apesar do forte aumento da actividade que teve reflexos ao nivel do investimento operacional e em recursos humanos, os
principais custos da sociedade aumentaram apenas 20%, o que compara com o aumento do produto bancaric que foi de 30%

em 2013,

Em consequéncia do anteriormente exposto, os resultados antes de impostos foram positivos e atingiram os 767 mil eurcs, o
que ja representa 11% das comisses liquidas da FINCOR e marca a completa tendéncia de crescimento do retono da

corretora face aos anos fransactos.

Importa também referir que a estrutura de custos da sociedade mantem um grau de flexibilidade que lhe permitiria acomodar
ou reagir rapidamente a uma alteragdo adversa do volume de actividade, ndo comprometendo o patamar de sustentabilidade

da actividade que ja foi atingido neste exercisio.

——Resultado {Dir)

O quadro seguinte resume os indicadores mais relevantes do periodo 2010 a 2013:
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Principais indicadores de Actividade :
o 2010 2011 2012 2013 %13/12
Comissdes Brutas 1662 2747 4920 6813 38%

Encargos com comissdes 746 1263 2427 3498 44%
Comissdes Liquidas 916 1484 2493 3315 33%
Produto Bancario 1763 1331 2493 3235 30%
Custos com o Pessoal 360 347 702 836 19%
Gastos Gerais admnistrativos 933 1083 1344 1625 21%
Resultados antes de impostos 433 -839 405 767 89%
Resultado Liquido 300 -681 247 458 85%
Capital Préprio 909 223 478 936 96%

Durante o exercicio de 2013 néo ocorreram factos adicionais que meregam nota de destaque para além dos referidos no
relatorio de gestéo e nas notas anexas as demonstragdes financeiras.

Mais se declara que néo ocorreu qualguer aquisigao ou alienagao de acgdes praprias durante o exercicio.

Adicionalmente se refere que nos primeiros meses de 2014 ndo ocorreram factos materialmente relevantes que devam ser
reflectidos nestas demonstrac@es financeiras ou de outro mado.

Ao concluir o seu relatorio, o Conselho de Administragio considera ser seu dever exprimir o reconhecimento as seguintes
entidades, pela contribuigéo que prestaram a actividade da Sociedade no decorrer do ano de 2013.

- As entidades de supervisdo — Banco de Portugal e Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios, pela disponibilidade e
atengao manifestadas em todos 0s contactos havidos:

- Acs o6rgéos de fiscalizagdo — Fiscal Unico da Sociedade Corretora e aos membros da Mesa da Assembleia-Geral, pelo
acompanhamento e colaboragdo prestados;

- A todos os clientes dos Fundos e carteiras geridos pela Sociedade, pela confianga manifestada;
- Aos colaboradores da empresa, pela dedicagio e empenho que foram factores decisivos para os resultados alcangadas.

- Ao accionista unico, a REAL VIDA SEGURCS, S.A. pelo apoio e orientagéo estratégica recebidos.
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Lisboa, 28 de Maio 2014

VA PR VIR

(Gongalo Franga de Castre Pereira Coutinho
Pedro Manuel Franga de Castro Pereira Coutinho

Carla Andreia Duarte Silva

CQ v’f’.‘»\ /l\\/LGé (g }u‘xc Jf’f N\~

Nos termos da alinea f), do n° 5 do artigo 66° do Cédigo das Sociedades Camerciais, para o resultado liquide do exercicio no
montante de Euros 458.083,66, propde-se a seguinte aplicagdo de resultados: 10%, ou seja, Euros 45.809,37 para Reserva
Legal e 90%, ou seja, Euros 412.284,28 para a conta de Resultados Transitados.
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3. ANEXOS

Tendo em consideragdo a publicagdo da Lei n.° 88/2011, do Aviso n.° 10/2011, a Fincor definiu uma politica de remunerago,

consubstanciada nos nimeros seguintes:

1. Um dos administradores do Conselho de Administragao é remunerado. Os Colaboradores, independentemente da natureza
da relagdo contratual com a Sociedade, poderéo beneficiar, para além de remuneragéo fixa, de remunerago variavel. N&o

beneficiam desta os membros da Mesa da Assembleia-Geral e o Fiscal Unico.

2. A remuneraggo fixa dos colaboradores esta definida pelos respectivos contratos de trabalho, ndo beneficiando, nesta data,

de qualquer regime complementar de pensGes nem de outros beneficios ndo pecuniarios.

3. O montante global da remuneragdo variavel atribuido a Colaboradores é decidido anualmente pelo Conselho de
Administracéo, cabendo também a este 6rgéo as decisbes de alteragio das parcelas de remuneracéo variavel diferida ou de
consubstanciagéo dessa remuneragéo variavel em instrumentos financeiros emitidos pela Sociedade, como previsto nos
pontos 6 e 8 em baixo.

4. A remuneragéo variavel a atribuir a cada elemento tera em conta os seguintes elementos:
* gsua avaliagdo de desempenho;
» asua contribuigao efectiva para alcangar os objectivos; e

» 0s resultados da Fincor e 0 valor acrescentado que este registou no exercicio.

Compete ao Conselho de Administragdo, juntamente com a respectiva Hierarquia, & avaliag8o dos colaboradores, com base
em objectivos, qualitativos e quantitativos, previamente discutidos com cada colaborador. A avaliago tem ainda em conta,
entre outros critérios, a observancia da Legislagao e de outro normativo, o controlo de diversos riscos inerentes as respectivas

fungGes e o relacicnamento com os clientes (externos e internos).

3. Os trabalhadores que exergam fungdes de controlo, nomeadamente, compliance, gesto de riscos e auditoria interna, sdo
remunerados de acordo com a prossecucdo dos objectivos associados as suas funcdes e da relevancia destas,

independentemente do desempenho das &reas sob o seu controlo.

6. A remuneragéo variavel relativa a0 ano “n-1" tera o seu pagamento no ano “n’. Caso a remuneracéo variavel anual exceda
14 salarios brutos mensais, o seu pagamento podera ser feito em parcelas trimestrais, semestrais ou anuais, consecutivas, a

distribuir ao longo de 3 anos, cabendo ao Censelho de Administragdo a deciséo final com base na seguinte tabela indicativa:




Diferimento do total da remuneragao variavel atribuida
Remuneragao Variavel (em nimero de salarios brutos | no ano1/ano2/ano3 (cujo pagamento pode ser trimestral,
mensais) semestral ou anual, respeitando sempre os totais anuais

definidos pelo Conselho de Administragao)

>14 60%/20%/20%

>28 50%/25%/25%

>42 40%/30%/30%
>56 (sujeito a um maximo indicativo de 70) 33,3%/33,3%/33,3%

O pagamento da remuneragéo variavel atribuida, tera lugar apds a realizagéo, em cada ano, da Assembigia Geral Ordinaria.
Face aos resultados, a performance e aos indicadores de actividade alcangados em qualquer dos dois anos subsequentes 2
atribui¢ao da remuneragéo variave!, o Conselho de Administrag&o podera cancelar ou reduzir o pagamento de qualquer das
parcelas ainda n&o paga. Esse cancelamento ou redugdo pode ser discricionario, ndo tendo que abranger a totalidade dos
colaboradores. Qualquer parcela atribuida mas ainda néo paga cancela-se obrigatoriamente em caso de despedimento por

justa causa ou per acordo, ou em caso de saida do colaborador.

7. A remuneracgéo dos membros executivos do Conselho de Administragdo é determinada caso a caso pelo accionista, e inclui
uma componente variavel em fungfo da performance individual do administrador e do valor criado para o accionista, dos
resultados alcangados e do risco assumido. Esta componente varidvel devera incluir, salvo excepcdes devidamente

justificadas, ac¢des da Fincor, que ndo poderéo ser alienadas até ao final do mandato em curso.

8. Em caso de destituicio de um administrador, sem justa causa, a indemnizagao a pagar rege-se pelo disposto no Artigo 403°
do Codigo das Sociedades Comerciais, istc &, ndo excedera o montante das remuneragdes que presumivelmente aquele
receberia até ao final do mandato. N&o existe qualquer acordo entre a Fincor e os titulares dos orgéos de administragao que

preveja a atribuicao de indemnizagao em caso de rentncia ou destituigdo de administrador.

9. A Fincor reserva-se o direito de, por deliberagéo do Conselho de Administrag&o, poder consubstanciar, no todo ou em varte,
a remuneragao variavel, em instrumentos financeiros emitidos pela Sociedade e cuja valorizagdo dependa do desempenho de
médio e longo prazos da instituicdo, tais como acgdes da propria Fincor ou opgdes de aquisico daguelas, em termos que

regulara oportunamente, se for esse o caso.

10. A politica de remuneragéo é avaliada pelo menos uma vez por ano pelos 6rgaos de controlo da Fincor, nomeadamente
Compliance, Gestéo de Riscos e Auditoria Interna, os quais se articulardio entre si para esse efeito e cujo relatorio sera
apresentado ao Conselhc de Administragéo. O documente de politica de remuneragdo € apresentado a Assembleia Geral
Ordinaria da Sociedade e, nos termos legais, é divulgada no site da Fincor, nos aspectos a que for obrigado, bem como
constara no Relatorio e Contas do Exercicio. Ainda de Acordo com o Aviso n.° 10/2011, a declarago da Administragao sobre a

conformidade da politica de remuneragao sera remetida ao Banco de Portugal, integrada no Relatério de Controlo Interno.
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11. No (itimo ang verificou-se uma total conformidade, sem excepgdes, das remuneragdes auferidas pelos colaboradores da

Fincor com a politica de remuneragdes existente.

Para efeitos do artigo 447° do Codigo das sociedades Comerciais, a posicdo accionista dos membros dos orgdos de

administracéo e fiscalizagéo, & data de 31 de Dezembro de 2013, era a seguinte:

— Nenhum membro dos orgdos sociais detinha acgdes da empresa em 31 de Dezembro de 2013 nem

transaccionou acgdes da empresa em 2013.

ParticipagGes de accionistas, nos termos do artigo 448° do Codige das Sociedades Comerciais:

- Accionistas com pelo menos metade do capital social:

Real Vida Seguros, S.A.

Documentos de Prestagéio das Contas
1. Balangos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012

2. Demonstragéo de Resultados para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012

3. Demonstragbes das Alteraces no Capital Proprio para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012
4. Demonstragdes do Rendimento Integral para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012

5. Demonstragio dos Fluxos de Caixa para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012

6. Anexo as Demonstragdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2013 e 2012

Documentos de Fiscalizacdo e Auditoria

1. Certificagéo Legal das Contas

2. Parecer do Fiscal Unico
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©) Fincor

CORRETORA

FINCCR - SOCIEDADE CORRETCRA, S.A.

Rua Duque de Palmela, 37 - 3° Andar, 1250-097 Lisboa
Contrinuinte: 502905520 - Mat.Cons.Reg.Com.Lisboa; 3507
Capital Secial: Euros 1 723 905,28 (integralmente realizado)

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS A 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Notas 2013 2012
Juros e rendimentos similares - -
Juros e encargos similares 17 (5) 3
Margem financeira (5) {3)
Rendimentos de servicos e comissbes 18 6.812 4.920
Encargos com servigos e comissdes 18 (3.498) (2.427)
Resultados de activos e passives avaliados ao justo valor através de resultados (liquida) 4 -
Resultados de reavaliagdo cambial {liquido) (17) 2
Resultados de alienagio de ouiros activos (2) -
Outros resultados de exploragédo 19 (80) 1
Produto bancario 3.235 2.493
Custos com pessoal 20 (836) (702)
Gastos gerais administrativos 21 (1.625) (1.344)
Amortizagoes do exercicio 78 {52) (63}
Provisdes liguidas de reposigbes e anulagdes 12 45 21
Resultado antes de impostos 767 405
Impostos
Cormentes 10/22 (247) (43)
Diferidos 10/22 (62) (115)
Resultado liquido do exercicio 458 247
Numero de acgdes 345.472 345.472
Resultado por acgdo (em Euros) 1,32673 0,71634

O anexo faz parte integrante destas demonstragées
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FiNnCor
CORRETORA

FINCOR - SOCIEDADE CORRETORA, S.A.

Rua Dugque de Palmela, 37 - 3° Andar, 1250-097 Lisboa
Contribuinte: 502805590 - Mat.Cons.Reg.Com.Lisboa: 3507
Capital Social: Euros 1 723 905,28 (integralmente realizado)

DEMONSTRAGAC DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS ANOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Notas 2013 2012
Fluxos de caixa de actividades operacionais

Recebimento de juros e comissdes 6.813 4.921
Pagamento de juros e comissdes (3.501) (2.430)
Pagamento a pessoal e fornecedores (2.980) (1.164}
{Pagamento) / Recebimento de imposto sobre o rendimento 87 {11)
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos & actividade operacional (38) 44
Resultados operacionais antes das altera¢des nos activos operacionais 380 1.360
(Aumentos) / DiminuicGes de activos operacionais

Activos financeires disponiveis para venda - {6)
Aplicacdes em instituicdes de crédito (10 31
Outros actives e outras contas de regularizagao 3.790 252

3.780 277
Caixa liquida das actividades operacionais 4,160 1.637
Fluxos de caixa de actividades de investimento

Aquisicio de activos fixos tangiveis e intangiveis (61) (613
Caixa liquida das actividades de investimento (61) {61)
Variagao liquida em caixa e equivalentes 4.099 1.576
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 2.146 57C
Caixa e equivalentes no fim do periodo 34 6.245 2.148

O anexo faz parte integrante destas demonstracdes
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Anexo as Demonstragbées Financeiras em 31 de Dezembro de

2013 e 2012

NOTA INTRODUTORIA

A Fincor — Sociedade Corretora, S.A. (Fincor ou Sociedade) foi constituida por escritura publica em
3 de Novembro de 1992. A sede da sociedade situa-se na Rua Duque de Palmela, 37 — 3° Andar,
em Lisboa.

A Sociedade tern por objecto o exercicio das actividades legalmente consentidas as sociedades
corretoras, de acordo com o disposte no Decreto — Lei n.° 229/88, de 4 de Julho, bem como o
Decreto — Lei n.° 262/2001.

Aquando a sua constitui¢do, a Sociedade estava unicamente vocacionada para ¢ segmento de
clientes institucionais, tendo alargado a sua actividade ao segmento dos particulares em 1995. No
mesmo ano foi efectuado o langamento da primeira Loja de Investidores como espaco destinado
ao acompanhamento dos mercados de capitais. Existem neste momento 2 lojas em Portugal.

Em 20 de Julho de 2009, a Patris Investimentos, SGPS, S.A., adquiriu & Fincor SGPS, S.A, a
tofalidade do capital social (Nota 14). Actualmente a sociedade integra o Grupo Patris e desde 27
de Setembro de 2013, é detida integralmente pela Real Vida Seguros, S.A..

1. BASES DE APRESENTACAO, COMPARABILIDADE DA INFORMACAO E PRINCIPAIS

POLITICAS CONTABILISTICAS

1.1. Bases de apresentacio das contas

As demonstraces financeiras da Sociedade foram preparadas no pressuposto da continuidade
das operagtes, com base nos livros e registos contabilisticos mantidos de acorde com os
principios consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), nos termos do Aviso n®
112005, de 21 de Fevereiro e das Instrugdes n° 23/2004 e n° 9/2005, do Banco de Portugal.

As NCA correspondem genericamente as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS),
conforme adoptadas pela Uniio Europeia, de acordo com o Regulamento (CE) n° 1606/2002 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de Julho, transposto para o ordenamento nacional pelo
Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de Fevereiro e pelo Aviso n® 1/2005, de 21 de Fevereiro, do Banco
de Portugal, excepto no que se refere aos activos tangiveis sdo obrigatoriamente mantidos ao
custo de aquisicdo, nio sendo deste modo possivel o seu registo pelo justo valor, conforme
permitido pelo IAS 16 — Activos fixos tangiveis. Como excepgdo, & permitido o registo de
reavaliagbes extraordinarias, legalmente autorizadas, caso em que as mais-valias resuitantes sao
registadas em “Reservas de reavaliagio”.

Em 2006, a Sociedade apresentou pela primeira vez as suas demonstracdes financeiras individuais
de acordo com as NCA.
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

1.2. Resumo das principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacio das demonstragdes
financeiras foram as seguintes:

a) Especializagdo dos exercicios

Os custos e proveitos sdo reconhecidos de acordo com o principic da especializaggo de
exercicios, sendo registados & medida que sdo gerados, independentemente do momento
do seu pagamento cu recebimento.

b) Transacgdes em moeda estrangeira

Os activos & passivos expressos em moeda estrangeira s&o convertidos para Euros ao
cambio de “fixing" da data do balango, com excepcéo dos saldos relativos a notas e
moedas estrangeiras, os quais s&o convertidos ao cambio médio do més indicado pelo
Banco de Portugal.

A 31-12-2013 os cambios das moedas em utilizagéo pela Sociedade sao como segue:

31.12.2013
Moeda Taxa de cambio
Coroa Dinamarguesa 7,4593
Coroa Norueguesa 8,363
Coroa Sueca 8,8591
D6lar Canadiane 1.4671
Dolar dos Estados Unidos 1,3791
Délar de Hong Kong 10,6933
Franco Suico 1,2276
lene Japonés 144 72
Libra Esterlina 0,8337
Rand da Africa do Sul 14,566

Os proveitos e custos relativos as transacgbes em moeda estrangeira registam-se no
periodo em que ocorrem, de acordo com o efeito que as transacg®es em divisas tém na
posicdo cambial. Na data da sua contratagéo, as compras e vendas de moeda estrangeira
a vista e a prazo sdo registadas na posigdo cambial.

c) Garantias prestadas e compromissos irrevogaveis

As responsabilidades por garantias prestadas e compromissos irrevogaveis sao registadas
em rubricas extrapatrimoniais pelo valor em risco, sendo os fluxos de juros, comissdes ou
outros proveitos registados em resultados ao longo da vida das operagdes.

d) Outros activos e passivos financeiros

Os outros activos e passivos financeiros sio reconhecidos e valorizados de acordo com os
IAS 32 e IAS 39, sendo registados na data de contratagéo pelo justo valor.

_9.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

1)

ii)

Actives financeiros disponiveis para venda e Investimentos em filiais,
associadas e empreendimentos conjuntos

Os activos financeiros disponiveis para venda incluem instrumentos de
capital e divida, que nao sejam classificados como activos financeiros
detidos para negociacao, ao justo valor através de resultados ou como
investimentos a deter até & maturidade ou como crédito ou como
empréstimos e contas a receber.

Os activos financeiros disponiveis para venda s3o registados ao justo
valor, com excepcao de instrumentos de capital ndo cotados num mercado
activo e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, os quais
permanecem registados ao custo. Os ganhos e perdas relativos a variagdo
subsequente do justo valor s&o reflectidos em rubrica especifica do capital
proprio “reserva de justo valor” até a sua venda (ou até ao reconhecimento
de perdas por imparidade), momento em que s&o transferidos para
resultados. Os ganhos ou perdas cambiais de activos monetarios sao
reconhecidas directamente em resultados do periodo.

Os juros inerentes acs activos financeiros e o reconhecimento das
diferen¢as entre o custo de aquisigdo e o valor nominal (prémio ou
desconto) s&o calculados de acordo com o método da taxa efectiva e
registados em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares”.

Qutros passives financeiros

Os outros passivos financeiros, essencialmente recursos de instituicdes de
crédite, depésitos de clientes e divida emitida, séo inicialmente valorizados
ao justo valor, que corresponde a contraprestagdo recebida liquida dos
custos de ftransaccdo e s3o posteriormente valorizados ao custo
amortizado.

Qutros instrumentos de capital

Em Junho de 2011, foi deliberado pelo Conselho de Administracdo e
aprovado em Assembleia Geral aumentar ¢ capital da Sociedade mediante
a conversao por incorporagao das prestagbes suplementares de capital.

e) Outros activos tangiveis

Os activos tangiveis utilizados pela Sociedade para o desenvolvimento da sua actividade
sao contabilisticamente relevados pelo custo de aquisigao (incluindo custos directamente
atribuiveis) deduzido das amortizagbes acumuladas.

A depreciagcdo dos activos tangiveis é registada numa base sistematica ao longo do
periodo de vida util estimado do bem:

Anos de vida (til

Despesas em edificios arrendados 10

Equipamento

3a10




ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

2.

As despesas em edificios arrendados s&o amortizadas em prazo compativel com o da sua
utilidade esperada ou do contrato de arrendamento.

Os custos subsequentes com os activos tanglveis s&o reconhecidos apenas se for provavel
que deles advenham beneficios econdmicos futuros. Todas as despesas com a

manutencéo e reparacfo s&o reconhecidos como custo com o principio da especializacio
dos exercicios.

f) Activos intangiveis

A Sociedade regista nesta rubrica as despesas com o software adquirido, nos casos em
que o impacto esperado se reflecte para além do exercicio em que sao realizadas.

Os activos intangiveis s&o amortizados pelo método das quotas anuais constantes e por
duodécimos, ao longo do seu periodo de vida Util estimado o qual, em média, corresponde
a trés anos,

g) Provisdes

As provisbes constifuidas visam fazer face a potenciais riscos futuros decorrentes da
actividade da Fincor, nomeadamente riscos fiscais, processos judiciais e outros riscos
especificos, de acordo com o IAS 37 (Nota 12).

h) Impostos sobre os lucros

A Sociedade esta sujeita ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC).

Os impostos diferidos activos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e
a pagar em periodos futuros resultante de diferengas temporarias entre o valor de um
activo ou passivo no balango e a sua base de tributacdo. Os créditos fiscais também s&o
registados como impostos diferidos activos.

Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos quando se estimam que sejam
recuperaveis e até ao montante em gue seja provavel a existéncia de lucros tributaveis
futuros que acomodem as diferencas temporarias dedutiveis.

Os impostos diferidos activos e passivos foram calculados com base nas taxas fiscais
decretadas para o periodo em que se prevé que seja realizado o respectivo active ou
passivo.

Os impostos correntes e os impostos diferidos s&o reflectidos em resultados com excepgio
dos impostos relativos a transacgdes directamente registadas em capitais proprios,
nomeadamente, ganhos e perdas potenciais em titulos disponiveis para venda.

PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E INCERTEZAS ASSOCIADAS A APLICACAO DAS
POLITICAS CONTABILISTICAS

A preparagéo das demonstragdes financeiras requer a elaboracéo de estimativas e a adopgio de
pressupostos pela gestéo, que podem afectar o valor dos activos e passivos, réditos e custos,
assim como de passivos contingentes divulgados.

“4-
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(Montantes em miihares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

A principal estimativa utilizada refere-se aos Impostos. O reconhecimento de impostos diferidos
activos pressupde a existéncia de resultados e de matéria colectavel futura. Adicionalmente, os
impostos diferidos activos e passivos foram determinados com base na interpretacéo da legislagao
fiscal actual. Deste modo, alteracbes na legislacao fiscal ou na sua interpretacéo por parte das
autoridades competentes podem ter impacto no valor dos impostos diferidos.

3. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 a rubrica de caixa e disponibilidades em bancos centrais tinha
a seguinte composicéo:

31-12-2013 31-12-2012
Caixa 2 2
2 2

4. DISPONIBILIDADES EM QUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a rubrica de disponibilidades em outras instituicbes de
crédito tinha a seguinte composigao:

31122013 31-12-2012

Disponibilidades sobre instituigdes de crédito no pais

Depdsitos & ordem 3.004 176

Disponibilidades sobre instituicées de crédito no estrangeiro
Depésitos a ordem 3.149 1.968
6.243 2.144

Os Depdsitos a ordem em instituicdes de crédito, apresentam o seguinte detalhe por contraparte:

31-12-2013  31-12-2012

Em instituicbes no Pais

Millenium BCP 2.302 15
Banco BIC Portugués 795 182
Barclays 26 (38)
Banco Espirito Santo 20 10
Caixa Geral de Depdsitos 7 7
Banco Inwest (56) -

3.094 176

Em instituicdes no estrangeiro

KAS BANK 1.658 1.680
ED&F MAN : 1.338 (3)
Inversis 259 -
ETX (106) 178
Interactive Brokers (n {1
MF Global - 114

3.149 1.968

6.243 2.144




ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
{(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

Em 31 de Dezembro de 2013, os Depésitos 4 ordem eram determinados por moeda de acordo
com as seguintes percentagens:

31-12-2013
usD 47%
EUR 39%
GBP 7%
CHF 6%
Qutros 1%

A FINCOR terminou a sua ligagao ao Banco BPN/BIC em 2012, optando por seleccionar um banco
Holandés com mais de 200 anos de existéncia, especializade nas actividades de depdsito,
liquidag&o e custodia, e de rafing elevado, que permite oferecer maior seguranca e robustez aos
clientes da FINCOR. Na sequéncia desta alteragéo foi desenvolvido um processo de migragdo da
operativa de clearing dividido nas seguintes fases: i) Estabilizaggo da operativa diaria; ii)
Redefinicio das ligagbes entre o sistema operacional e o banco depositario; iii) Redefinicio das
ligagbes entre o sistema operacional e o sistema contabilistico; iv) Actualizagdo dos manuais de
procedimentos.

No que diz respeito ao ponto i) foi necessario criar internamente, na Sociedade Corretora, uma
area de liquidacbes, uma vez que essa operativa era exercida diariamente pelo Banco BPN/BIC.
Esta drea j& estava operacional no dia 26 de Novembro de 2012, data da alteragdo do banco
depositario, ndo se tendo registado nenhuma ocorréncia de relevo que tenha posto em causa a
liguidag¢éo das operagfes dos nossos clientes.

A segunda fase ainda se encontra em desenvolvimento. Neste momento a FINCOR esta a instruir
de forma manual as operacgdes junto do banco depositério, estando a desenvolver um sisterna de
comunicagao, via swiff, por forma a automatizar o envio da informagéao.

A terceira fase encontra-se concluida, uma vez que, ja estio definidos e implementados os novos
conjuntos de regras e procedimentos que permitem contabilizar automaticamente as operacdes no
sistema contabilistico através de informagéo extraida do sistema operativo. De mencionar que
ainda se encontra a decorrer o processo de regularizagdo da conciliagdo efectuada relativamente
as operagOes referentes ao periodo no qual a definigéo destas ligacdes se encontrava em curso.

Os manuais de procedimentos relativos & operativa gue envolve o banco depositario estao ao ser
actualizados, estimando-se a sua conclus&o durante o segundo semestre de 2014.

5. ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Activos financeiros disponiveis para venda

Em 31 de Dezembro de 2013, esta rubrica tinha a seguinte composicéo:




ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(Montantes em milhares de Euros - mEuros, excepto quando expressamente indicado)

Taxa de juro Cu§t9 de Juros a Beserva de Valor de
aquisigéo receber justo valor Balango
Instrumento de divida
Emitidos por residentes
OT-15/M10/2015 3.35% 21 - - 21
21 - - 21

Em 31 de Dezembro de 2012, esta rubrica tinha a seguinte composic¢ao:

. Custo de Juros a Resernade  Valorde
Taxa de juro L .
aquisicao receber justo valor Balango
Instrumento de divida
Emitidos porresidentes
OT-15/10/2015 3,35% 21 - - 21
21 - - 21

6. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO:

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 esta rubrica tinha a seguinte composicdo:

31-12-2013  31-12-2012

Aplicacdes em instituicoes de crédito no pais
Depdsitos 16
16

7. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido nesta rubrica durante o periodo compreendido entre 31 de Dezembro de
2013 e 31 de Dezembro de 2012 pode ser apresentado da seguinte forma:

2013
31-12-2012 31-12-2013
Vakr Bruta ':Eﬁ:iis L\‘;l;:: Aquisigtes Abstes :’;DETZ:;:;S Valor Bruto }}Rn:.rﬁ::d:? Valor Liguido
Aclivos langiveis
méwels
Despesas em adificios amendados 172 (170} 2 . - - 172 (170)
172 (170) 2 - - - 172 (170)
Equipamento
Mobili4rio & material 144 {138) 6 1 - (2} 145 (140} 5
MAquiras e ferram entas 38 (37 1 - - i} 8 {38) -
Equipamenta inform fico 661 {604) 57 15 - {38) 676 (641} 35
Instaizgoes interiores u7 {328) 19 - - {3 347 (331} 16
Material de fransporia 10 (5 1 19 {5) {4 24 (9) 15
Equipamenta de seguranga 1 {11) - - - - 1 {11} -
Outra equipamenlo 13 (5) 3 . - {1) 13 {6) 7
1223 (L132) 91 35 (5] (49) 1,254 {1.176) 72
Outros activos fixos tangivels
Equipzmento em locagdo financeirs 126 {126} - - - - 126 (126) -
Total Activos tangiveis 1521 {1.428) 93 35 (5) {49) 1552 {1472) 80
-7 -




ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
{Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

2012
31-12-2011 31-12-2012
Valor Bruto izr:_::‘;?: L\;TED Aquisigdes Abates :Zr:z::z;s Valor Bruto Tz:ﬁ:: dﬁ: Valor Liquido
Activos tanglvels
Iméweis
Despesas em edificios arrendados 172 (170) 2 - 1n (170) 2
172 (170) 2 - 172 {170) 2
Equipamenta
Mobilirio & material 142 (134) 8 3 - (4 144 {138) 6
WMaguinas e ferramentas 7 (36) 1 - - 1 33 (37) 1
Equipamenta informatico 612 {558) 54 49 . {48) 661 {604) 57
Instalages interiores u7 {325) 22 - {3 U7 {328) i9
Material de ransporte 10 {8 2 - {1 10 ] 1
Equipamento de seguranga 11 (11) - - 1 {11) -
Outro equipamento 5 {4) 1 8 (1) 13 (5) 8
1.163 {1.076) 87 [ - (57) 1223 {1132) 91
Qutros aclivos fixas tangiveis
Equipamenta em |acagae financeira 126 {126) - - 126 {126} -
Total Aclivos tangiveis 1461 (1.372) 89 51 (57) 1.521 {1428) 93

8. ACTIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nesta rubrica durante o periodo compreendido entre 31 de Dezembro de
2013 e 31 de Dezembro de 2012 pode ser apresentado da seguinte forma:

2013
31-12-2012 31-12-2013
Amortizagdes Valor _r Amorizagtes Amartizagoes Lo
Valor Brute Acumuiadas Liquido Aquisigdes do exercieio Valor Bruto Acumuladas Valor Liquido
Activos intangiveis
Software 34 (33) 1 26 (4) 60 (37) 23
Tota! Activos inlangivels 34 {33) 1 6 # 60 {37) 23
2012
31-12-2011 31-12-2012
Amortizagdes Valor - AmortizagBes Amortizages s
Valor Bruto A utuladas Liquido Aquisigdes do exereio ‘alor Bruto Acuruladas Valor Liquido
Acives intangiveis
Software 34 {27) 7 - (6) 34 (33} 1
Total Activos intangiweis 34 (27) 7 - (6) 34 (33) 1
9. INVESTIMENTOS EM FILIAIS. ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS
Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 esta rubrica tinha a seguinte compesicao:
-8-




ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
{Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quande expressamente indicado)

31 de Dezembro de 2013

- Reserva de justo valor
Participagéo Cus_to_ qe Jures a . J mparidade Valor de
Efectiva aquisigio receber  Pesitiva Negativa Total Balango
Empreandimentos conjuntos
BPN Sevicos ACE 5% 5 - - - - - 5
5 - 5

31 de Dezembro 2 2012

i R de justo valor
Parficipagio ~ Custode Juros a _ esend : I Imparidade valor de
Efectiva anuisicao receber  positiva Negativa Total Balango
Empreendimenios conjuntos
BPN Sevigos ACE 5% 5 - - - - - 5
5 - 5

Esta rubrica corresponde integralmente ao custo de aquisigdo da participagdo de 5% no capital
social do BPN Servigos — Servicos Administrativos, Operacionais e Informaticos, ACE (BPN ACE)
no montante de 5 mEuros.

Esta participag&o encontra-se registada ao custo de aquisig@o, uma vez que apesar de no ambito
da aquisicdo da Sociedade pela Patris Investimentos, SGPS, S.A., a Fincor ter notificado
formalmente o Grupo BPN da saida do BPN ACE em Dezembro de 2009, esta em curso o acerto
de valores entre a Sociedade e o Grupo BPN relativos a este processo.

10. ACTIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES E POR IMPOSTOS DIFERIDOS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

31-12-2013 31-12-2012

Activos por impostos correntes

IRC a recuperar 33 25
33 25

Passivos porimpostos correntes
Estimativa de imposto do exercicio (247) (43)
(247) {43)

Activos porimpostos diferidos

Relativos a diferengas temporarias - 8
Relativos a Prejuizos Fiscais - 54
- 62

O detalhe e 0 movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os exercicios de 2013 e 2012 foi
o seguinte:




ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

Saldo em Variagdc em Saldo e Variagdo em Saldoem
31-12-2011 Resultados 31-12-2012 Resultados 31-12-2013
Relativos a prejuizos fiscais reportéveis 65 {11) 54 (54} -
Relativos a diferengas tempararias 111 {103) 8 (8} -
176 {114) 62 {62) -

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto no exercicio de 2013 pode ser
demonstrada como se segque:

2013

Resultado Antes de Impostos 767
Taxa Nominal de Imposto 26,5%

203
Diferen¢as Permanentes (i) 63
Ajustamentos a Colecta 43
imposto sobre o Rendimento do Exercicio )
Taxa Efectiva de Imposto 40%
Imposto Corrente 247
Imposto Difarido do Exercicio 62

309

11. OUTROS ACTIVOS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 esta rubrica tinha a seguinte composicao:

31-12-2013 31-12-2012

Operacdes de bolsa por regularizar 29.411 16.553
Valores vencidos 775 791
Devedores diversos 164 388
Despesas com custo diferido 108 50
Receitas com rendimento a receber 16 5
30472 17.787

Provisdes para valores vencidos (Nota 12) {(775) (791)
{775) 1)

29.697 16.996

-10 -
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 os valores vencidos por prazo de incumprimento
apresentavam o seguinte detalhe:

2013 2012

Mais de um ano e menos de trés anos - 734
Mais de trés anos 775 57
775 791

12. PROVISOES

O movimento nas provisbes durante o periodo compreendido entre 31 de Dezembro de 2013 e
2012 é como segue:

Anulagbes e Transfegréncias Diferencas

31-12-2012 Dotagdes Reposigdes Utilizagbes NCAs cambiais 31-12-2013
Provisdes para devedores
Valores vencidos 791 - (8) (7} - - 775
791 (8) (7) - - 775
Qutras Provisdes
Para processos judiciais 30 - - (30)
30 - - (30)
821 - (8) (37} - - 775

O valor da proviséo para créditos de cobranga duvidosa respeita, essencialmente, a Nota de Débito
emitida pela Fincor ao BPN Servico ACE e que corresponde ao valor das remuneragées pagas
pela Sociedade aos seus colaboradores que se encontravam cedidos ao BPN Servigos ACE. Dado
que o montante em causa ainda n&o foi liquidado a Sociedade constituiu em 2011 uma provisdo
para o montante vencido, de acordo com a carta de aprovagéo do Banco de Portugal datada de 9
de Junho de 2011. Em 2011 foi realizada a compensacdo de parte desta nota de débito com o
montante de 373 mEuros, contabilizado como credores diversos, no exercicio findo em 31
Dezembro de 2010, relativos & facturagéo emitida pelo BPN Servigos ACE.

As provisbes para processos judiciais, constituidas em 2011, dizem respeito a dois processos de
contra-ordenagéo interpostos pela CMVM.

Em 2012, a CMVM notificou a Sociedade para que procede-se ao depésito de relativo a coima
aplicada, no ambito de um dos processos de contra-ordenacao instaurado, no valor total de 10
mEuros.

A Sociedade foi também notificada sobre o deferimento do pagamento de outra coima em 12

prestagbes mensais sucessivas de 3 mEuros. Em 2013, a Fincor procedeu ao pagamento das
prestacdes em falta no valor total de 30 mEuros.

13. OUTROS PASSIVOS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 esta rubrica tinha a seguinte composigo:

-11-
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

31-12-2013 31-12-2012

Operag¢bes de bolsa a regularizar 29.450 16.740
Outros encargos a pagar 590 1.043
Credores diversos 4.897 1.021

34.937 18.804

14. CAPITAL E OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL:

Em 31 de Dezembro de 2013 o capital da Fincor ascendia a 1.724 mEuros, sendo detido
integralmente pelo seguinte accionista:

Q,
./o-de = Montante
Participagdo
Real Vida Seguros, S.A 100% 1.724

Em Junho de 2011, foi deliberado em Assembleia Geral aumentar o capital da Sociedade mediante

a conversao de prestacdes acessorias de capital realizadas pela accionista Gnica, no montante de
424 mEuros.

15. RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO DO EXERCICIO:

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, estas rubricas apresentam a seguinte composigao:

31-12-2013 31-12-2012

Reservas de reavaliagac 1 1
Qutras reservas e resultados transitados (1.2486) (1.494)
Resultado liquide do exercicio 458 247

(788) (1.248)

Reservas de reavaliacio

As reservas de reavaliacéo constituidas séo resultado da valorizagao da carteira de titulos ao justo
valor efectuada no ambito da aplicaglo das NCA's.

Reserva [egal

Em conformidade com o disposto no Decreto-Lei n° 298/92, de 31 de Dezembro, alterado pelo
Decreto-Lei n°® 201/2002, de 26 de Setembro, a Sociedade constitui um fundo de reserva até a
concorréncia do capital ou do somatério das reservas livres constituidas e dos resultados
transitados, se superior. Para tal, ¢ anualmente transferido para esta reserva uma fracgio nio
inferior a 10% do resultado liquido do exercicio da actividade individual, até perfazer o referido
montante. Esta reserva s pode ser utilizada para a cobertura de prejuizos acumulados ou para
aumentar o capital.

fe. <




ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

16. CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

31-12-2013 31-12-2012

Responsabilidades por prestagées de servigos

Depositos e Guarda de valores

KAS BANK 20.568 4.499

Inversis 5.028 -

Banco BIC Portugués 42 703
25638 5.201

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a rubrica de “Deposito de guarda de valores” diz respeito aos

titulos de clientes para os quais a Fincor, para além das fungdes de intermediagéo financeira,
assegura a custédia de valores.

17. JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica apresenta a seguinte composicéo:

31-12-2013  31-12-2012

Juros de credores e outros recursos 5 3

5 3

18. RENDIMENTOS E ENCARGOS DE SERVICOS E COMISSOES

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

31-12-2013  31-12-2012

Rendimentos de senicos e comissfes

Por operagbes realizadas por conta de terceiros sobre titulos 6.468 4.499
Qutras comissodes recebidas 5 286
Por senvicos prestados 340 3984

6.813 4.920

Encargos de senvicos e comissdes

Por operacdes realizadas por terceiros 3.498 2427

3.498 2.427

As lojas da Fincor actuam como receptoras de ordens para a Sociedade.

Os principais aspectos a destacar na relagéo entre as lojas Fincor e a Sociedade s30 0s seguintes:

K-
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
{Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

* A Sociedade assegura entre, outros aspectos, os servigos de apoio & negociagao,

nomeadamente a execucdo de ordens, linhas de comunicacéc e de rede; e

e As lojas Fincor pagam comissdes de corretagem de acordo com a natureza das ordens
fransmitidas. Ao abrigo dos contratos celebrados existe exclusividade contratual de

canalizag&o de ordens com a Fincor,

19. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAOQ

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica apresenta a seguinte composicéo:

31-12-2013 31-12-2012

Outros rendimentos de exploracio
Qutros ganhos e rendimentos operacionais 46 22
46 22

Qutros encarges de exploracao

Outros encargos e gastos operacionais (106} 21
(106) (21)
Outros Resultados de exploragao (60) 1

Em 2013 a ribrica de “Outros encargos e gastos operacionais” é essencialmente constituida por
gastos com impostos directos (9 mEuros) e gastos resultantes da execusdo de operagbes (46

mEuros).

20. CUSTOS COM O PESSOAL

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

31-12-2013 31-12-2012

Salarios e vencimentos
Orgéao de direccao e fiscalizagio 47 272
Empregados 458 302
505 575
Encargos sociais obrigatdrios 113 74
Qutros custos com pessoal 218 53
331 128
836 702

O efectivo medio anual de empregados ao servigo da Sociedade durante o ano de 2013 e do ano

de 2012, distribuidos pelas grandes categorias profissionais, foi o seguinte:
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 201
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

2

31-12-2013 31-12-2012
Funcdes de direcgao 1 1
Fungoes técnicas e especificas 11 10
Fun¢des administrativas 2 3
14 14
21. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS
Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:
31-12-2013 31-12-2012
Deslocagbes, estadas e respresentacao ' 470 382
Comunicagdes 335 222
Rendas e alugueres 140 121
Honorarios e avencas 97 44
Conservagio 52 92
Fornecimentos 49 22
Publicidade e edigdo de publicagbes 33 16
Multas e penalidades 30 21
Seguros 1 1
Qutros senvigos de terceiros
Senvigos especializados 182 324
Informatica 216 25
Encargos com formacgao - 2
Limpeza 3 1
Qutros 17 70
1.625 1344

Honorérios do Revisor Oficial de Contas

Os honorarios do Revisor Oficial de Contas Oliveira Reis e Associados, SROC Lda., em funcdes no

exercicio findo a 31 de Dezembro de 2013 ascendem a 23,5 mEuros, dos quais:

e Revisdo legal das contas: 10,3 mEuros
» OQutros servicos de servigos de garantia de fiabilidade: 13,2 mEuros

22. IMPOSTOS:

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica apresenta a seguinte composicéo:

K.
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

31-12-2013 31-12-2012

Imposto sobre os lucros

Correntes (Nota 10) 247 43
Diferidos (Nota 10) 62 115
309 158

23. ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de Dezembro de 2013, o Conselho de Administragio era composto pelos seguintes
elementos:

* Gongalo Fran¢a de Castro Pereira Coutinho — Presidente
¢ Carla Andreia Duarte Silva — Vogal

« Pedro Manuel Franga de Castro Pereira Coutinho — Vogall

Em 31 de Dezembro de 2013, os principais saldos com entidades relacionadas s&o os seguintes:

31-12-2013 31-12-2012

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

BPN Servigos, ACE {Nota 10) 5 5
Outros Passivos

Patris Investimentos, SGPS, S.A (38} -
Imopatris - Fundo Especial de investimento 2 2

A 31 de Dezembro de 2013, o saldo com a Patris Investimentos, SGPS, S.A., & referente a
cedéncia de pesseal no decorrer do exercicio de 2013.

A 31 de Dezembro, 0 grupo econémico no qual a Fincor esta integrada era composto pelas
seguintes entidades:

e Patris investimentos, SGPS, S.A.

» Aero Topografica, Lda.

¢ Companhia das Aguas Medicinais da Felgueira, S.A.

» Nova Companhia do Grande Hotel das Caldas da Felgueira, S.A.
e Patris Servicos Financeiros, Lda.

» Geovita — Energia da Terra, Lda.

e Patris Capital Partners ~ FCR

» SPATER - SPA’S e Termas de Portugal, S.A.

o Aero Topografica ll, S.A.

o IMOPATRIS — FEIl




ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

+ CENTRO VENTURE - Sociedade de capital de risco, S.A.

e Patris Gestao de Activos — SGFIM, S.A.

e Patris Sociedade Mediadora de Seguros, Lda.

» CIMAFI - Consultadoria Internacional em Marketing e Finangas, Lda.
» REAL VIDA SEGUROS, S.A..

24. JUSTO VALOR DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em 31 de Dezembro de 2013, os instrumentos financeiros apresentavam o seguinte detalhe:

Valorizadas ao Nao
. valorizadas ao Total
justo valor .
justo valor
Activo
Activos Financeiros disponiveis para venda 21 - 21
Inwestimentes em filiais, associadas e empresas do grupo - 5 5

Em 31 de Dezembro de 2012, o justo valor de activos financeiros valorizados ao justo valor
apresentava o seguinte detalhe:

. Nao
Valorizadas ao .
. valorizadas ao Total
justo valor .
justo valor
Activo

Activos Financeiros disponiveis para venda 21 - 21
Investimentos em filiais, associadas e empresas do grupo - 5 5

26. GESTAO DE RISCOS:

A funcéo de Gestéo de riscos ndo é desempenhada de forma independente, uma vez que dada a
sua dimenséo e nimero de colaboradores, & aplicavel a Fincor, o previsto n° 5 do artigo n°16 do
Aviso n° 5/2008 do Banco de Portugal. Apresentamos uma breve descricdo dos controlos
existentes para garantir a eficacia do sistema de gestéo de riscos.

26.1 Risco de Crédito

Na Fincor o risco de crédito € reduzido, atendendo a que a legislacéo especifica para este tipo de
sociedades, ndo permite a concessio de crédito. No entanto também existe risco de crédito para
todos os saldos devedores, nomeadamente os saldos de disponibilidades existentes em
instituicées de crédito. A Sociedade definiu como estratégia para mitigar esses riscos, escolher
sempre instituicdes com credibilidade, e um controlo rigoreso que a Area de Back Office faz das
reconciliagdes bancarias. Sdo também efectuadas analises a todos os outros saldos devedores e
respectiva evolugZo pela Area de Contabilidade para neutralizar qualguer eventual risco.




ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

26.2 Risco de Mercado

O risco de mercado da Sociedade, derivado da evolugao dos mercados de capitais, so tem reflexos
na cobranga das comissdes de corretagem, j& que a Sociedade apenas detém em carteira
Obrigagbes do Tesouro, a que é obrigada, no estrito cumprimento do Sistema de Indemnizacao
aos Investidores, situagao em que o risco é no entanto minimo. Mesmo a evolugdo dos mercados
pode ter impactos imprevisiveis na cobranca das comissées, j& que mesmo em situagbes em que o
risco de mercado para os investidores seja elevado, poderdo existir impactos positivos em termos
de volume de corretagens.

26.3. Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro, face & actividade desenvolvida pela Scciedade, ndo & materialmente
relevante ja que tem impacto apenas em algumas aplicacbes financeiras da Sociedade
(Obrigacdes do Tesouro existentes devido ao Sistema de Indemnizacéo aos Investidores).

26.4 Risco de Liguidez

O risco de liquidez da Sociedade & controlado quer através de analise diaria da tesouraria, quer
através das reconciliagdes bancarias, as quais sao efectuadas diariamente, garantindo que nao
surgem quaisquer problemas. Atendendo ao objecto social da Sociedade e as imposicoes legais
em matéria de requisitos minimos de fundos proprios, ndo existem situagdes de falta de liquidez.

26.5 Risco de Taxa de Cambio

O risco de taxa de cambio é relativamente reduzido. Existem contas de disponibilidades expressas
em varias moedas para cobranca de comissGes nos mercados desses paises, as quais sao
devidamente reconciliadas. Os seus montantes s&o convertidos com regularidade para euros para
evitar o risco de taxa de cambio. Os pagamentos de taxas de bolsa nos mercados referidos sio
também efectuados através das mesmas contas. Os montantes expressos nessas moedas s3o0 por
isso sempre reduzidos, para mitigar o risco taxa de cambio. '

Dk st
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUCAO

1. Examindmos as demonsiracdes financeiras de FINCOR — SOCIEDADE CORRET: ORA, S.A., as
quais compreendem o Balango em 31 de dezembro de 2013 (que evidencia um total de
balango de 36.120 milhares euros e um total de capital propric de 936 milhares euros,
incluindo um resuitado liquido de 458 milhares euros), as Demonstracdes dos resultados do
exercicio, das alteragbes do capital proprio, dos fluxos de caixa e do rendimento integral do
exercicio findo naquela data e o correspondente Anexo (notas explicativas as

demonstracdes financeiras).

Conservatéria do Registo Comercial de Lishoo

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragio a preparacdo de demonstragoes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira da
Empresa e o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem como a adocdo de
politicas e critérios contabilisticos adequados ¢ a manutengéo de um sistema de controlo
interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

N dle Malricula/NIPC 501266259

baseada no nosso exame daquelas demonstracées financeiras.

|

AmMBITO

4. O exame a que procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas e Diretrizes
de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
mesmo seja realizado com o objetivo de obter um grau de seguranca aceitavel sobre se as

Cupltal Social € 13.400

demonstracoes financeiras estao isentas de distor¢cées materialmente relevantes. Para tanto
o referido exame inciui:

113
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- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgactes
constantes das demonstracdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administracgdo, utilizadas na sua
preparacio;

- a apreciagao sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adotadas e a sua
divulgac&o, tendo em conta as circunstancias;

- a verificag&o da aplicabilidade do principio da continuidade: e

-a apreciacdo sobre se & adequada, em termos globais, a apresentacao das
demonstragdes financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificacdo da concordancia da informagao financeira
constante do relatério de gestdo com as demonstragées financeiras.

8. Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base aceitavel para a expressao da
nossa opiniao.

OPINIAQ

7. Em nossa opiniéo, as demonstracdes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira
e apropriada, nos aspetos materialmente relevantes, a posi¢ao financeira de FINCOR -
SOC/EDADE CORRETORA, S.A., em 31 de dezembro de 2013 e o resultado das suas
operagdes, os fluxos de caixa, as alteragdes nos capitais proprios e o rendimento integral no
exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas
introduzidas pelo Aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS

8. E também nossa opini&o que a informag&o constante no relatorio de gestdo & concordante

com as demonstracgdes financeiras do exercicio.

213
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ENFASE

9. Sem afetar a opinido expressa no paragrafo anterior, chamamos a atencdo para o facto do

Conservatério do Registo Comercial de Lisboa

N° de Matricula/NIPC 501266259

Capital Social € 13.400

BPN / Banco BIC ter procedido, em setembro de 2012, ao cancelamento do acordo de
Clearing (Clearing Agreement Between a General Clearing Member and a Trading Member)
firmado com a Empresa, com efeito a 26 de novembro de 2012, ndo permitindo que até ao
final desse ano fosse efetuado o ajustamento da arquitetura dos sistemas de informacio e
do conjunto de controlos implementado pela Fincor a nova realidade. Durante 0 ano de
2013, a Fincor reconfigurou progressivamente as ligagbes entre o sistema operacional e o
banco depositario e entre o sistema operacional e o sistema contabilistico, as quais se t&m
vindo a aproximar da especificagio desejada, existindo um projeto em curso no sentido de
otimizar a arquitetura dos sistemas de informacdo. Neste sentido, tém vindo a ser
parametrizadas as especificacbes previstas no sistema operacional com base nos requisitos
do novo banco depositario, bem como os critérios que permitam a otimizacdo dos
procedimentos de conciliagio bancaria, mantendo-se, no entanto, um ntimero elevado de
operacbes em aberto nas referidas conciliagbes e também conferéncias em curso em
saldos de clientes, as quais t&m vindo a ser objeto de analise por parte da Fincor.

Lisboa, 29 de maio de 2014

OLIVEIRA, REIS & ASSOCIADOS, SROC, Lpa,

Carlo arﬁel rentha, R ?“ 1266
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO
Senhores Acionistas,

Em cumprimento das disposigdes legais e estatutarias e nos termos do mandato que nos foi
conferido, vimos apresentar-vos o Relatério da nossa atividade e o nosso Parecer sobre os
documentos de prestacio de contas de FINCOR SOCIEDADE CORRETORA, S.A., referente
a0 exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.

Do exercicio ndo tomamos conhecimento de irregularidades ou inexatiddes que devamos levar
ao vosso conhecimento.

Na qualidade de Revisores Oficiais de Contas desenvolvemos os procedimentos que
consideramos adequados e emitimos Relatério anual, bem como Certificagio Legal das

Contas, a qual deve ser entendida como complemento deste Relatdrio.

Tendo-nos sido presentes os documentos de prestagao de contas, considerando as nossas
conclusdes constantes da referida "Certificacio Legal das Contas", que envolvem, na medida
ai referida, a nossa apreciagfo dos principios, politicas e critérios adotados e da conformidade
do sistema contabilistico com os preceitos legais e exprimem a nossa opinido de que esses
documentos apresentam de forma verdadeira e apropriada, nos aspetos materialmente
relevantes, a posicdo financeira e os resultados das suas operacdes no exercicio e atendendo
a que o Relatdrio de Gestdo contém a proposta de aplicacao de resuliados,

somos de parecer que:
- merecem aprovacéo ¢ Relatério de Gestao e as Demonstracoes financeiras;
-merece aprovagao a proposta de aplicagio de resultados apresentada pelo

Conselho de Administragéo.

Lisboa, 29 de maio de 2014

elleG

OLIVEIRA, REIS & ASSOCIADOS, s 0C, LpA.
Representada por
Carlos Manuel Grenha, ROC n, ° 1266




