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Enquadramento Economico e de Mercado

2011 foi um ano em que os principais Indices Mundiais de acgdes cairam. Foram varios os factores para que isto
acontecesse. A Asia foi abalada pelo terramoto e o tsunami no Japéo, e as cheias que assolaram o Sudoeste Asiatico.
Na Europa, tivemos a crise da divida soberana a intensificar-se. Portugal precisou de um resgate financeiro por parte
do BCE, e a press&o nas Yields de algumas das economias da Zona Euro intensificou-se, como foi o caso da Itélia,
Espanha ou Franga. Nos EUA assistimos a descida do Rating da divida Norte-Americana por parte da S&P, de AAA
para AA+. Neste contexto os principais indices bolsistas Europeus fecharam o ano em queda: PSI20 fechou o ano a
cair 27,6%, o DAX com -14,49% e o CAC com -16,95%. Nem os Mercados emergentes escaparam a esta tendéncia
tendo o Bovespa caido 18,11% e o Hang Seng fechado comr-19,974%. Os EUA fecharam mistos, com o Nasdaq a cair
(-1,8%) e 0 Dow Jones a subir 5,53%.

No contexto da crise econdmica vivida e com os efeitos da implementagdo de medidas de austeridade a fazerem-se
sentir na economia real, o-PIB Portugués recuou (-1,6%) durante o ano de 2011. No caso da UE a economia cresceu
apenas 1,4%, e a economia Brasileira 2,76%. Numa altura em que a Europa e os EUA se viam a bragos com a sua
divida, parte da solugdo passa necessariamente pelo corte dos gastos, 0 que levou a uma contracgéo econémica. O
produto e o consumo diminuiram, € o desemprego aumentou, como consequéncia do combate ao sobre-endividamento

soberano.

As principais economias mundiais tentaram reagir a esta contracgao econémica implementando medidas de estimulo a
economia. Nos EUA houve o QE2 (Quantitative Easing 2) e na Europa houve os LTRO (Long Term Refinancing
Operations). As taxas de juro de referéncia foram reduzidas para minimos historicos e mais dinheiro foi introduzido em
circulagdo. Mas estes estimulos ao crescimento econdmico nao tém sido suficientes para compensar os efeitos do
abrupto processo de desalavancagem em curso, sobretudo na Europa. Desta forma para 2012 espera-se uma
contracg@o econdmica na Zona Euro, na casa dos (-0,4%), segundo o BCE. Ja Portugal espera enfrentar uma
contracgéo econdmica na casa dos (-3,3%) depois do desemprego ter atingido valores recorde durante o ultimo ano.
‘Sera preciso observar como a Europa enfrentara a crise da divida soberana, com a confianga na divida destes paises
a ter caido para minimos. Sera também interessante analisar como as principais economias enfrentardo as ameagas
de inflagdo, tendo em 6onta as principais medidas a implementar para estimulo a economia. O prego das
‘commodities” devera subir durante o proximo ano devido ao aumento da procuré por parte de mercados emergentes,

0 que seré mais um factor a pressionar a alta da inflagéo.
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Evolugao da Actividade e Resultados

Apos a bem sucedida implementagao do plano de negdcios definido para 2010, incluindo:

i) o alargamento do leque de activos transacionados para os CFDs (contracts for difference), um derivado com
crescente procura devido & sua elevada flexibilidade, variedade de activos subjacentes, alavancagem e

possibilidade de posigdes curtas e longas;

i) a entrada da Fincor no mercado de intermediag&o de divida publica e privada, permitindo aos nossos clientes

encontrar o investimento mais adequado aos seus objectivos e executé-lo acs melhores pregos de mercado;

iii) a entrada da Fincor no mercado cambial, completando assim a gama de activos financeiros oferecidos aos
nossos clientes, sempre com o rigor e isengdo do aconselhamento prestado por uma sociedade corretora

independente.
A sociedade concentrou-se na dinamizagao das varias areas de negocios, através de importantes iniciativas:
i) esforgo comercial de angariagéo de novos clientes;

i) desenvolvimento da plataforma de negociagdo para uma versdo mais facil de utilizar, mais completa em

termos de classes de activos disponiveis e mais eficiente ao nivel da gestao de saldos financeiros;

iii) redugdo dos custos variaveis de negociagao, permitindo praticar pregos mais competitivos e assim facilitar o

trabalho comercial desenvolvido.

Em matéria de gestdo de riscos, foi dada continuidade ao extenso trabalho iniciado em 2010 de actualizagédo de
procedimentos ao nivel operacional e de controlo interno, para adequar a estrutura e procedimentos da sociedade a
actividade desenvolvida mitigando, por um lado, a gestdo de riscos, e por outro melhorando a eficiéncia do servigo

prestado aos clientes.

O trabalho desenvolvido ao longo do ano 2011 permitiu a Fincor crescer cerca de 56% em termos de comissdes de
intermediagdo liquidas, trabalhando actualmente com uma base de clientes significativamente mais ampla e
diversificada. A nivel de custos foi feito um trabalho significativo de contengéo, que permitiu que, apesar do significativo
~aumento do volume de negocios acima mencionado, os custos com pessoal e FSEs néo aumentassem mais do que
11%. No entanto, uma provisao por valores a receber do Grupo BPN levou a que o Resultado Liquido do Exercicio

fosse negativo na ordem dos Euros'681.000.

Do resultado do exercicio, constata-se que metade do capital social se encontra perdido. Foi também detectado que o
racio de solvabilidade se encontra abaixo do valor minimo exigido. A administragZo ir& por isso prontamente informar o
accionista unico da situagao para que este possa tomar as medidas que julgue necessarias. No entanto, com base na
evolugéo da actividade operacional da sociedade no primeiro trimestre de 2012, a administra¢éo esta confiante de que

esta situagao ficara resolvida a curto prazo fruto dos resultados previstos para o ano de 2012,
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Proposta de Aplicagado de Resultados

Nos termos da alinea f), do n® 5 do artigo 66° do Codigo das Sociedades Comerciais, propde-se que o prejuizo do

exercicio, no montante de Euros 681.255,04, seja transferido para Resultados Transitados.

Informagoes Complementares

Durante o exercicio de 2011 ndo ocorreram quaisquer factos adicionais que meregam nota de destaque, néo tendo

havido qualquer aquisicdo ou alienago de acgbes proprias durante o exercicio.

De referir ainda que nos primeiros meses de 2012, e até a data do presente relatério, ndo ocorreram factos

-materialmente relevantes que devam ser aqui reflectidos nas demonstragbes financeiras ou de outro modo.

Perspectivas para 2012

Sendo 2012 um ano de profundas reformas a nivel do Estado e da Economia, com forte incidéncia na contengéo
orcamental e medidas de austeridade com o objectivo de alinhar as contas plblicas com as principais metas propostas

pela EU, continuaremos a assistir seguramente a contracgéo da actividade economica nacional iniciada em 2011.

Torna-se assim cada vez maior o desafio de manutengéo do crescimento e desenvolvimento do negécio da Fincor a
que a Patris Investimentos se props. Preparados para o desafio iremos, durante o ano de 2012, dar continuidade ao
esforgo desenvolvido ao longo de 2011, com base numa equipa forte e motivada com capacidade de adaptagdo as

novas realidades de mercado e que se propde alcangar os seguintes objectivos em 2012:
i) dinamizar as actuais areas de negacio;
ii) alargar os canais de distribuigao;

iii} potenciar sinergias abrindo novas areas de negocio.

Notas Finais

Por ultimo uma nota de agradecimento pela confianga merecida pelos nossos clientes, pelo esfor¢o e dedicagdo dos

colaboradores e 6rgéos sociais e pelo apoio e orientagéo estratégica do accionista tnico, Patris Investimentos, SGPS.

Lisboa, 7 de Margo de 2012

\
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O Conselho de Administragao,

A P N R

Gongalo Franga de Castro Pereira Coutinho (Presidente)

(el V(A

.Pedro Manuel Franga de Castro Pereira Coutinho (Vogal)

[ﬂ(u Andio el klu

Carla Andreia Duarte Silva (Vogal)
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3, ANEXOS

Anexo | - Declaragao de Politica de Remuneragao

Tendo em consideragdo a publicagido da Lei n.° 88/2011, do Aviso n.° 10/2011, a Fincor definiu uma politica de

remuneragao, consubstanciada nos nimeros seguintes:

1. O Conselho de Administragdo é ndo remunerado, conforme acta nr. 25 datada de 04 de Setembro de 2009. Os
Colaboradores, independentemente da natureza da relagéo contratual com a Sociedade, poderdo beneficiar, para além
‘de remuneragéo fixa, de remuneracéo variavel. Nao beneficiam desta os membros da Mesa da Assembleia-Geral e o

Fiscal Unico.

2. A remuneragéo fixa dos colaboradores esté definida pelos respectivos contratos de trabalho, ndo beneficiando, nesta

data, de qualquer regime complementar de pensées nem de outros beneficios ndo pecuniarios.

3. O montante global da remuneragéo variavel atribuido a Colaboradores & decidido anualmente pelo Conselho de
Administragao, cabendo também a este orgéo as decisdes de alteragao das parcelas de remuneragéo variavel diferida
ou de consubstanciagao dessa remunerag@o variavel em instrumentos financeiros emitidos pela Sociedade, como

previsto nos pontos 6 e 8 em baixo.

4. A remuneragao variavel a atribuir a cada elemento tera em conta os seguintes elementos:
e asuaavaliagio de desempenho;
e asua contribuico efectiva para alcancar os objectivos; e

e 0s resultados da Fincor e o valor acrescentado que este registou no exercicio.

.Compete ao Conselho de Administrag&o, juntamente com a respectiva Hierarquia, a avaliagdo dos colaboradores, com
base em objectivos, qualitativos e quantitativos, previamente discutidos com cada colaborador. A avaliagdo tem ainda
em conta, entre outros critérios, a observancia da Legislagdo e de outro normativo, o controlo de diversos riscos

inerentes as respectivas fungdes e o relacionamento com os clientes (externos e internos).

5. Os trabalhadores que exercam fungbes de controlo, nomeadamente, compliance, gestdo de riscos e auditoria
interna, s&o remunerados de acordo com a prossecugéo dos objectivos associados as suas fungdes e da relevancia

destas, independentemente do desempenho das areas sob o seu controlo.

6. A remuneragao variavel relativa ao ano “n-1" terd o seu pagamento no ano “n”. Caso a remuneragao varidvel anual
exceda 14 salarios brutos mensais, 0 seu pagamento podera ser feito em parcelas trimestrais, semestrais ou anuais,

consecutivas, a distribuir ao longo de 3 anos, cabendo ao Conselho de Administracdo a deciséo final com base na

sequinte tabela indicativa: N
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Diferimento do total da remuneragao variavel atribuida
Remuneragao Variavel (em ntimero de salérios brutos | no anot/ano2/ano3 (cujo pagamento pode ser trimestral,
mensais) semestral ou anual, respeitando sempre os totais anuais

definidos pelo Consetho de Administrag&o)

>14 60%/20%/20%

>28 50%/25%/25%

>42 40%/30%/30%
>56 (sujeito a um méximo indicativo de 70) 33,3%/33,3%/33,3%

O pagamento da remuneragéo variavel atribuida, tera lugar apos a realizagdo, em cada ano, da Assembleia Geral
Ordinaria. Face aos resultados, a performance e aos indicadores de actividade alcangados em qualquer dos dois anos
subsequentes a atribuico da remuneragao variavel, o Conselho de Administragio podera cancelar ou reduzir o
pagamento de qualquer das parcelas ainda ndo paga. Esse cancelamento ou redugdo pode ser discricionério, n&o
tendo que abranger a totalidade dos colaboradores. Qualquer parcela atribuida mas ainda nao paga cancela-se

obrigatoriamente em caso de despedimento por justa causa ou por acordo, ou em caso de saida do colaborador.

7. A remuneragéo dos membros executivos do Conselho de Administragao é determinada caso a caso pelo accionista,
e inclui uma componente variavel em fungao da performance individual do administrador e do valor criado para o
accionista, dos resultados alcangados e do risco assumido. Esta componente variavel devera incluir, salvo excepgdes

devidamente justificadas, acgées da Fincor, que ndc poderéo ser alienadas até ao final do mandato em curso.

‘8. Em caso de destituico de um administrador, sem justa causa, a indemnizagéo a pagar rege-se pelo disposto no
Artigo 403° do Cédigo das Sociedades Comerciais, isto €, ndo excederd o montante das remuneracbes que
presumivelmente aquele receberia até ao final do mandato. N&o existe qualquer acordo entre a Fincor e os titulares
dos orgaos de administragdo que preveja a atribuigio de indemnizagdo em caso de renlincia ou destituicdo de

administrador.

9. A Fincor reserva-se o direito de, por deliberagéo do Conselho de Administragéo, poder consubstanciar, no todo ou
em parte, a remuneragdo variavel, em instrumentos financeiros emitidos pela Sociedade e cuja valorizagéo dependa do
desempenho de médio e longo prazos da instituicdo, tais como acgbes da propria Fincor ou opgdes de aquisicdo

daquelas, em termos que regulara oportunamente, se for esse o caso.

10. A politica de remuneragdo é avaliada pelo menos uma vez por ano pelos 6rgdos de controlo da Fincor,
nomeadamente Compliance, Gestéo de Riscos e Auditoria Interna, os quais se articulardo entre si para esse efeito e
cujo relatorio serd apresentado ao Conselho de Administragio. O documento de politica de remuneragao é

apresentado & Assembleia Geral Ordinaria da Sociedade e, nos termos legais, € divulgada no site da Fincor, nos
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aspectos a que for obrigado, bem como constara no Relatério e Contas do Exercicio. Ainda de Acordo com o Aviso n.°
10/2011, a declaragdo da Administracao sobre a conformidade da politica de remuneragao sera remetida ao Banco de

Portugal, integrada no Relatério de Controlo Interno.

11. No Ultimo ano verificou-se uma total conformidade, sem excepgbes, das remuneragdes auferidas pelos

colaboradores da Fincor com a politica de remuneragbes existente.

Anexo Il - Posigio Accionista dos Membros dos Orgaos de Administragéo e Fiscalizagio

Para efeitos do artigo 447° do Cédigo das sociedades Comerciais, a posicdo accionista dos membros dos 6rgdos de

administragéo e fiscalizagéo, a data de 31 de Dezembro de 2011, era a seguinte:

- Nenhum membro dos o6rgaos sociais detinha acgoes da empresa em 31 de Dezembro de 2011 nem

transaccionou ac¢des da empresa em 2011.

Anexo lil - Participagoes de accionistas, nos termos do artigo 448° do Cédigo das Sociedades
Comerciais

Participagbes de accionistas, nos termos do artigo 448° do Cédigo das Sociedades Comerciais:
- Accionistas com pelo menos metade de capital social:

Patris Investimentos, SGPS, S.A.

Anexo IV- Documentos de Prestacao das Contas e de Fiscalizagao e Auditoria

Documentos de Prestacdo das Contas

1. Balangos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010
2. Demonstragéo de Resultados para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010

3. Demonstragoes das Alteragdes no Capital Proprio para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e
2010

4. Demonstra¢des do Rendimento Integral para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 ¢ 2010
5. Demonstragdo dos Fluxos de Caixa para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010

6. Anexo as Demonstragdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2011 e 2010

.

A
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Documentos de Fiscalizagédo e Auditoria

1. Certificagao Legal das Contas

2. Parecer do Fiscal Unico
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© Fincor

CORRETORA

"FINCOR - SOCIEDADE CORRETORA, S.A.

Rua Castilho No. 44, 40, 1250-071 Lisboa
Contribuinte: 502905590 - Mat.Cons.Reg.Com.Lisboa: 3507
Capital Social: Euros 1 723 905,28 (integralmente realizado)

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS ANOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

(Montantes expressos em milhares de Euros)

2011 2010
Fluxos de caixa de actividades operacionais
Recebimento de juros e comissoes 2.748 1.663
Pagamento de juros e comissoes (1.268) (746)
Pagamento a pessoal e fornecedores (1.481) (677)
(Pagamento) / Recebimento de imposto sobre o rendimento 15 4)
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a actividade operacional (41) (3)
Resultados operacionais antes das alteragdes nos activos operaciol (26) 233
(Aumentos) / Diminuigbes de activos operacionais
Activos financeiros disponiveis para venda 4 21
Aplicagoes em instituicdes de crédito (30) 260
Outros activos e outras contas de regularizagdo (172) 168
(198) 449
Caixa liquida das actividades operacionais (224) 682
Fluxos de caixa de actividades de investimento
Aquisicao de activos fixos tangiveis e intangiveis ) (129)
Caixa liquida das actividades de investimento (2) (129)
Variacao liquida em caixa e equivalentes (226) 553
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 796 243
Caixa e equivalentes no fim do periodo 570 796

O anexo faz parte integrante destas demonstragdes
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(Montantes em milhares de Euros - mEuros, excepto quando expressamente indicado)

NOTA INTRODUTORIA

A Fincor — Sociedade Corretora, S.A. (Fincor ou Sociedade) foi constituida por escritura publica em
3 de Novembro de 1992. A sede da sociedade situa-se na Rua Castilho, 44 — 4° Andar, em Lisboa.

A Sociedade tem por objecto o exercicio das actividades. legalmente consentidas as sociedades
corretoras, de acordo com o disposto no Decreto — Lei n.° 229/88, de 4 de Julho, bem como o
Decreto — Lei n.° 262/2001.

Aquando a sua constituicdo, a Sociedade estava unicamente vocacionada para o segmento de
clientes institucionais, tendo alargado a sua actividade ao segmento dos particulares em 1995. No
mesmo ano foi efectuado o langamento da primeira Loja de Investidores como espaco destinado
ao acompanhamento dos mercados de capitais. Existem neste momento 6 lojas em Portugal.

A Sociedade integra o Grupo Patris e é detida directamente em 100%. Em 20 de Julho de 2009, a
Patris Investimentos, SGPS, S.A., adquiriuv & Fincor SGPS, S.A., a totalidade do capital social (Nota
13).

1. BASES DE APRESENTACAO, COMPARABILIDADE DA INFORMACAO E PRINCIPAIS
POLITICAS CONTABILISTICAS

1.1. Bases de apresentagdo das contas

As demonstragbes financeiras da Sociedade foram preparadas no pressuposto da continuidade
das operagbes, com base nos livros e registos contabilisticos mantidos de acordo com os
principios consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), nos termos do Aviso n°
1/2005, de 21 de Fevereiro e das Instrugdes n° 23/2004 e n° 9/2005, do Banco de Portugal.

As NCA correspondem genericamente as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS),
conforme adoptadas pela Unidao Europeia, de acordo com o Regulamento (CE) n° 1606/2002 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho, transposto para o ordenamento nacional pelo
Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de Fevereiro e pelo Aviso n° 1/2005, de 21 de Fevereiro, do Banco
de Portugal, excepto no que se refere aos activos tangiveis sdo obrigatoriamente mantidos ao
custo de aquisicdo, nao sendo deste modo possivel o seu registo pelo justo valor, conforme
permitido pelo IAS 16 — Activos fixos tangiveis. Como excepgdo, é permitido o registo de
reavaliagbes extraordinérias, legalmente autorizadas, caso em que as mais-valias resultantes sao
registadas em "Reservas de reavaliagéo”.

Em 2006, a Sociedade apresentou pela primeira vez as suas demonstragdes financeiras individuais
de acordo com as NCA.

PR OCIFDADE CUIRRETORA
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(Montantes em mithares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

1.2. Resumo das principais politicas contabilisticas

As polfticas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagdo das demonstragdes
financeiras foram as seguintes:

a) Especializagdo dos exercicios
Os custos e proveitos sao reconhecidos de acordo com o principio da especializagao de
exercicios, sendo registados a medida que sdo gerados, independentemente do momento

do seu pagamento ou recebimento.

b) Transac¢des em moeda estrangeira

Os activos e passivos expressos em moeda estrangeira sao convertidos para Euros ao
cambio de "fixing" da data do balango, com excepgao dos saldos relativos a notas e
moedas estrangeiras, os quais sdo convertidos ao cdmbio médio do més indicado pelo
Banco de Portugal.

A 30-12-2011 os cambios das moedas em utilizacao pela Sociedade sdo como segue:

31.12.2011

Moeda Taxa de cambio

Libra Esterlina 0,8353
Coroa Sueca 8,912
Franco Suigo 1,2156
Délar dos Estados Unidos 1,2939
Corao Dinamarquesa 7,4342
Coroa Norueguesa 7,754

Os proveitos e custos relativos as transacgbes em moeda estrangeira registam-se no
periodo em que ocorrem, de acordo com o efeito que as transacgdes em divisas tém na
posicao cambial. Na data da sua contratagdo, as compras e vendas de moeda estrangeira
a vista e a prazo sao registadas na posigao cambial.

c) Garantias prestadas e compromissos irrevogaveis

As responsabilidades por garantias prestadas e compromissos irrevogaveis sdo registadas
em rubricas extrapatrimoniais pelo valor em risco, sendo os fluxos de juros, comissbes ou
outros proveitos registados em resultados ao longo da vida das operagdes.

d) Outros activos e passivos financeiros

Os outros activos e passivos financeiros sdo reconhecidos e valorizados de acordo com os
IAS 32 e IAS 39, sendo registados na data de contratagéo pelo justo valor.

i) Activos financeiros disponiveis para venda e Investimentos em filiais,
associadas e empreendimentos conjuntos

Os activos financeiros disponiveis para venda incluem instrumentos de
capital e divida, que ndo sejam classificados como activos financeiros
detidos para negociagdo, ao justo valor através de resultados ou como

FIMC OGRS DOUIRDADE CORRETORA 54
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

ii)

investimentos a deter até a maturidade ou como crédito ou como
empréstimos e contas a receber.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo registados ao justo
valor, com excepgao de instrumentos de capital ndo cotados num mercado
activo e cujo justo valor nao possa ser mensurado com fiabilidade, os quais
permanecem registados ao custo. Os ganhos e perdas relativos a variagao
subsequente do justo valor sao reflectidos em rubrica especifica do capital
proprio “reserva de justo valor” até a sua venda (ou até ao reconhecimento
de perdas por imparidade), momento em que sdo transferidos para
resultados. Os ganhos ou perdas cambiais de activos monetarios séo
reconhecidas directamente em resultados do periodo.

Os juros inerentes aos activos financeiros e o reconhecimento das
diferencas entre o custo de aquisigdo e o valor nominal (prémio ou
desconto) sao calculados de acordo com o método da taxa efectiva e
registados em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares”.

Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros, essencialmente recursos de instituicoes de
crédito, depésitos de clientes e divida emitida, sao inicialmente valorizados
ao justo valor, que corresponde a contraprestagdo recebida liquida dos
custos de transacgdo e sao posteriormente valorizados ao custo
amortizado.

Outros instrumentos de capital

Em 31 de Dezembro de 2010, esta rubrica correspondia integralmente a
prestagées suplementares de capital. As prestagdes suplementares de
capital s6 podem ser restituidas por deliberagdo do Conselho de
Administragdo e apos aprovagao em Assembleia Geral e se verificadas as
condigbes previstas na legislagao para a sua restituicéo, isto é, o capital
préprio nao podera ficar inferior ao da soma do capital social e da reserva
legal. As prestagdes suplementares ndo sdo remuneradas.

Em Junho de 2011, foi deliberado e aprovado aumentar o capital da
Sociedade mediante a conversdo por incorporagdo das prestagdes
acessorias de capital.

e) Outros activos tangiveis

Os activos tangiveis utilizados pela Sociedade para o desenvolvimento da sua actividade
sado contabilisticamente relevados pelo custo de aquisi¢do (incluindo custos directamente
atribuiveis) deduzido das amortizagdes acumuladas.

A depreciacao dos activos tangiveis é registada numa base sisteméatica ao longo do
periodo de vida 0til estimado do bem:

Anos de vida Uutil

Despesas em edificios arrendados 10

Equipamento

3a10
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 DQ q
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado) =

As despesas em edificios arrendados sao amortizadas em prazo compativel com o da sua
utilidade esperada ou do contrato de arrendamento.

f) Activos intangiveis

A Sociedade regista nesta rubrica as despesas com o software adquirido, nos casos em
que o impacto esperado se reflecte para além do exercicio em que séo realizados.

Os activos intangiveis sdo amortizados pelo método das quotas anuais constantes e por
duodécimos, ao longo do seu periodo de vida Util estimado o qual, em média, corresponde
a trés anos.

Os custos subsequentes com os activos intangiveis sdo reconhecidos apenas se for
provavel que deles advenham beneficios econémicos futuros. Todas as despesas com a
manutengao e reparacao sao reconhecidos como custo com o principio da especializagio
dos exercicios.

g) ProvisGes

Esta rubrica do passivo inclui as provisoes constituidas para fazer face nomeadamente,
riscos fiscais, processos judiciais e outros a riscos especificos decorrentes da actividade da
Fincor, de acordo com o IAS 37 (Nota 11).

h) Impostos sobre os lucros

A Sociedade esta sujeita ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC).

Os impostos diferidos activos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e
a pagar em periodos futuros resultante de_diferengas temporérias entre o valor de um
activo ou passivo no balango e a sua base de tributagdo. Os créditos fiscais também sao
registados como impostos diferidos activos.

Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos quando se estimam que sejam
recuperaveis e até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis
futuros que acomodem as diferengas temporarias dedutiveis.

Os impostos diferidos activos e passivos foram calculados com base nas taxas fiscais
decretadas para o periodo em que se prevé que seja realizado o respectivo activo ou
passivo.

Os impostos correntes e os impostos diferidos sdo reflectidos em resultados com excepgéo

dos impostos relativos a transacgdes directamente registadas em capitais proprios,
nomeadamente, ganhos e perdas potenciais em titulos disponiveis para venda.

FINCUOE S SOCHEDADE CORRETORA %A



ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamenite indicado)

2,

o

INCIPAIS ESTIMATIVAS E INCERTEZAS ASSOCIADAS A APLICAGAO DAS

POLITICAS CONTABILISTICAS

A preparagéo das demonstragdes financeiras requer a elaboragéo de estimativas e a adopgéo de
pressupostos pela gestdo, que podem afectar o valor dos activos e passivos, réditos e custos,
assim como de passivos contingentes divulgados.

A principal estimativa utilizada refere-se aos Impostos. O reconhecimento de impostos diferidos
activos pressupde a existéncia de resultados e de matéria colectavel futura. Adicionaimente, os
impostos diferidos activos e passivos foram determinados com base na interpretagdo da legislagao
fiscal actual. Deste modo, alteragdes na legislagéo fiscal ou na sua interpretagdo por parte das
autoridades competentes podem ter impacto no valor dos impostos diferidos.

3. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 a rubrica de caixa e disponibilidades em bancos centrais tinha
a seguinte composigao:

31-12-2011 31-12-2010
Caixa 1 375

1 375

4. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica de disponibilidades em outras instituigdes de
crédito tinha a seguinte composigio:

31-12-2011  31-12-2010

Disponibilidades sobre instituigdes de crédito no pais

Depésitos a ordem 455 387

Disponibilidades sobre instituicdes de crédito no estrangeiro
Depésitos a ordem 114 34
569 421

Os Depositos a ordem em instituicdes de crédito, apresentam o seguinte detalhe por contraparte:

31-12-2011
Em instituigées no Pais
Banco Portugués de Negdcios 432
Banco Espirito Santo 15
Outros 8
455
Em instituigdes no estrangeiro
MF Global 114
114

569

FIMECOE SO0IFDADE CURRETORA SA

Pt



\.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 OQS.
(Montantes em milhares de Euros - mEuros, excepto quando expressamente indicado) L

Em 31 de Outubro de 2011, a instituigao de crédito no estrangeiro, MF Global, entregou o pedido
de insolvéncia as autoridades competentes do Reino Unido. No entender quer da Administragéo da
Fincor, quer dos seus advogados, existem fortes bases para crer que os valores dos clientes serio
recuperados, sem que dai resulte qualquer responsabilidade adicional para a Fincor.

Em 31 de Dezembro de 2011, os Depbsitos & ordem eram determinados por moeda de acordo
com as seguintes percentagens:

31-12-2011
EUR 82%
uUsD 16%
Outros 2%

5. ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Activos financeiros disponiveis para venda

Em 31 de Dezembro de 2011, esta rubrica tinha a seguinte composigao:

Taxa de juro Custo de Juros a Reserva de Valor de
. .. aquisicio Wrecgber justo valor Balango
Instrumento de divida
Emitidos por residentes
OT -05/11/2010 3,35% 21 - (6) 15
21 - (6) 15

Em 31 de Dezembro de 2010, esta rubrica tinha a seguinte composigao:

Tasa de juro Custo de Juros a Reservade  Valorde
aquisi¢ao receber justo valor Balango
Instrumento de divida
Emitidos por residentes
OT - 05/11/2010 3,35% 21 1 (2) 20
21 1 ) 20

6. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO:

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 esta rubrica tinha a seguinte composigao:

31-12-2011 31-12-2010

Aplicagbes em instituigbes de crédito no pais
Depositos 37 7

37 7

FINCOR SOCIEDADE CORRETORA SA



ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

7. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido nesta rubrica durante o periodo compreendido entre 31 de Dezembro de
2010 e 31 de Dezembro de 2011 pode ser apresentado da seguinte forma:

Activos tangiveis
Iméveis

Despesas em edificios arrendado:

Equipamento
Mobilidrio e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento informatico
Instalagdes interiores
Material de transporte
Equipamento de seguranga
QOutro equipamento

Outros activos fixos tangiveis
Equipamento em locagéo financeira
Total Activos tangiveis

Activos tangiveis
Iméveis

Despesas em edificios arrendado:

Equipamento
Mobilidrio e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento informatico
Instalagtes interiores
Material de transporte
Equipamento de seguranga
Outro equipamento

Outros activos fixos tangiveis
Equipamento em locagdo financeira
Total Activos tangiveis

2011
31-12-2010 31-12-2011
Amortizagbes Valor . Amortizagdes Amortizagdes .
Valor Bruto Acumuladas Liquido Aquisigoes do exerckio Valor Bruto Acumulad Valor Liquido
172 (170) 2 - - 172 (170)
172 (170} 2 - - 172 {170)
141 (131) 10 1 {3) 142 (134) 8
37 (36) 1 - - 37 (36) 1
620 (521} 99 - {38) 612 {558) 54
347 (324) 23 - (1) 347 (325) 22
10 (7) 3 - (1) 10 (8) 2
11 (11) - - - 11 (11) -
4 (3) 1 1 (1) 5 (4) 1
1.170 (1.033) 137 2 {44) 1.163 (1.076} 87
126 (126) - - - 126 (126) -
1.468 {1329) 139 2 (44) 1.461 {1.372) 89
2010
31-12-2009 31-12-2010
Anmortizagoes Valor . Amortizagdes Amortizagoes
Valor Bruto Acumladas Liquido Aquisigbes do exerciclo Valor Bruto Acumuladas Valor Liquide
172 (170) 2 - - 172 (170) 2
172 (170} 2 - - 172 (170} 2
139 (131) 8 2 - 141 (131) 10
37 (36) 1 - - 37 (36) 1
501 (500) 1 119 {21) 620 (521} 99
347 {320) 27 - (4) 347 (324) 23
10 (6) 4 . 1 10 n 3
11 (11) - - - 1 (11) -
3 (3) - 1 - 4 (3) 1
1.048 (1.007) M 122 (26) 1.170 (1.033) 137
126 (126} - - - 126 (126) -
1.346 (1.303) 43 122 {26) 1.468 (1.329) 139

FIC R
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado) Q.

8. ACTIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nesta rubrica durante o periodo compreendido entre 31 de Dezembro de
2010 e 31 de Dezembro de 2011 pode ser apresentado da seguinte forma:

2011
31-12-2010 31-12-2011
Amortizagdes Valor - Amortizagoes Armortizagdes .
Valor Bruto Acumuladas Liquido Aquisigdes do exelcitio Valor Bruto Acumuladas Valor Liquido
Activos intangiveis
Software 34 (18) 16 - (9 kLl (27) 7
Total Activos intangiveis 34 {18) 16 - (9 34 (27) 7
2010
31-12-2009 31-12-2010
Amortizagdes Valor L Amortizagdes Amortizagdes .
Valor Bruto Acunuladas Liquido Aquisigdes do exercicio Vabr Bio Acumuladas Vabr Ligido
Activos intangiveis
Sofware 27 ] 20 7 (11) 34 (18) 16
Tota! Activos intangiveis 27 (7 20 7 {11) 34 (18} 16

9. INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 esta rubrica tinha a seguinte composigéo:

31 de Dezembro de 2011

.. Custode Jurosa Resenva de justo valor . Valor de
Participagao aquisigdo  receber i ; Imparidade Balango
Efectiva Positva  Negativa Total
Empreendimentos conjuntos
BPN Sevigos ACE 5% 5 - . - . - 5
5 5
31 de Dezembro de 2010
.. Custode Jurosa Reserva de justo valor . Valor de
Participagao o Imparidade Bal
Efectiva  2Uisicdo receber  pogsitva  Negativa Total alango
Empreendimentos conjuntos
BPN Sevigos ACE 5% 5 - - - - - 5
5 - - - - - 5

Esta rubrica corresponde integralmente ao custo de aquisigido da participagdo de 5% no capital

social do BPN Servigos — Servigos Administrativos, Operacionais e Informaticos, ACE (BPN ACE)
no montante de 5 mEuros.

Esta participagdo encontra-se registada ao custo de aquisigdo, uma vez que apesar de no ambito
da aquisicdo da Sociedade pela Patris Investimentos, SGPS, S.A., a Fincor ter notificado

FINCOR SDCIEDADE CORRE TORA. HA
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(Montantes em milhares de Euros - mEuros, excepto quando expressamente indicado) Q; L

formalmente o Grupo BPN da saida do BPN ACE em Dezembro de 2009, est4 em curso o acerto
de valores entre a Sociedade e o Grupo BPN relativos a este processo.

10. ACTIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES E POR IMPOSTOS DIFERIDOS

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, estas rubricas tém a seguinte composigao:

31-12-2011 31-12-2010

Activos por impostos correntes

IRC a recuperar 27 77
27 77

Passivos por impostos correntes
Estimativa de imposto do exercicio (18) (13)
(18) (13)

Activos por impostos diferidos

Relativos a diferengas temporarias 111 -
Relativos a Prejuizos Fiscais - . 65 -
176 -

Passivos por impostos diferidos
Relativos a diferengas temporarias (4] (1)

(1) (1)

O detalhe e o movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os exercicios de 2011 e 2010 foi
0 seguinte:

Saldo em Variagdo em Saldoem Variagao em Saldo em

31-12-2009 Resultados 31-12-2010 Resultados 31-12-2011
Relativos a prejuizos fiscais reportaveis 121 (121) - 65 65
Relativos a diferengas temporarias (1) (1) [k 11

120 {129) m 176 176

FINCORE SOCIEDADE CORRETORA SA
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado) AQ\/V

A reconciliagao entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto no exercicio de 2011 e 2010
pode ser demonstrada como se segue:

2011

Resultado Antes de Impostos (839)
Escalao 1 (taxa 14,0%) 0
Escaldo 2 (taxa 26,5%) 0
Taxa Nominal de Imposto 0%
0

Prejuizos fiscais apurados 66
Provisdes e ajustamentos acima dos limites legais 110
Amortizacbes nédo aceites como gasto 0
Ajustamentos a Colecta (18}
Imposto sobre o Rendimento do Exercicio 158
Taxa Efectiva de Imposto (19%)
Imposto Corrente (18)
Imposto Diferido do Exercicio 176
158

Em 31 de Dezembro de 2010 a Sociedade gerou lucro tributavel, tendo utilizado na integra os
prejuizos fiscais reportaveis gerados em 2009. Em 2011, os impostos diferidos activos
correspondem a impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis gerados em 2011, a
provisdes constituidas acima dos limites legais e amortizagdes nao aceites fiscalmente em 2011.
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

11. OUTROS ACTIVOS

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 esta rubrica tinha a seguinte composigao:

31-12-2011 31-12-2010

Operagoes de bolsa por regularizar 10.085 13.109
Devedores diversos 153 1.184
Valores vencidos 791 144
Receitas com rendimento diferido 19 -
Despesas com custo diferido 38 30
11.087 14.467

Provisbes para valores vencidos (Nota 12) S (791) (144)
(791) (144)

10.296 14.323

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 os valores vencidos por prazo de incumprimento
apresentavam o seguinte detalhe:

2011 2010

Mais de um ano e menos de trés anos 734 -
Mais de trés anos 57 144
791 144

12. PROVISOES

O movimento nas provisdes durante o periodo compreendido entre 31 de Dezembro de 2011 e
2010 é como segue:

31122010 Dotagbes g‘e‘gigt’;: Utlizagoes T'a";fgﬁ:das Dc'::;i’:gfss 31-12:2011
Provis6es para devedores
Valores vencidos 144 734 (87) - - - 791
144 734 (87) - . . 791
Outras Provisoes
Para processos laborais 30 - (30)
Para processos judiciais . 50 i 50
30 50 (30) - - - 50
174 784 (117) . - . 841

O valor da provisdo constituida para créditos de cobranga duvidosa respeita a Nota de Débito
emitida pela Fincor ao BPN Servico ACE e que corresponde ao valor das remuneragoes pagas
pela Sociedade aos seus colaboradores que se encontravam cedidos ao BPN Servigos ACE. Dado
gque o montante em causa ainda nao foi liquidado a Sociedade constituiu uma proviséo para o
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(Montantes em milhares de Euros - mEuros, excepto quando expressamente indicado) -

montante vencido, de acordo com a carta de aprovagéo do Banco de Portugal datada de 9 de
Junho de 2011. Foi realizada a compensagéo de parte desta nota de débito com o montante de
373 mEuros, contabilizado como credores diversos, no exercicio findo em 31 Dezembro de 2010,
relativos a facturagao emitida pelo BPN Servigos ACE.

As provisOes para processos judiciais constituidas em 2011 dizem respeito a processos de contra-
ordenacgdo interpostos pela CMVM e para os quais é estimado o pagamento no montante
provisionado. Além dos referidos anteriormente, encontram-se também em curso outros processos
judiciais para os quais, contudo, a probabilidade de haver lugar a um pagamento é reduzida e por

isso nao foi constituida provisao.

13. OUTROS PASSIVOS

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 esta rubrica tinha a seguinte composigao:

31-12-2011  31-12-2010

Operagbes de bolsa a regularizar 10.102 13.106
Credores diversos 666 1.169
Outros encargos a pagar 163 155

10.931 14.430

14. CAPITAL E OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL:

Em 31 de Dezembro de 2011 o capital da Fincor ascendia a 1.724 mEuros, sendo detido
integralmente pelo seguinte accionista:

% de
Participagdo Montante
Patris Investimentos, SGPS, S.A 100% 1.724

Em Junho de 2011, foi deliberado em Assembleia Geral aumentar o capital da Sociedade mediante

a conversao de prestagoes acessérias de capital realizadas pela accionista Gnica, no montante de
424 mEuros.

15. RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADC DO EXERCICIO:

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, estas rubricas apresentam a seguinte composig&o:

31-12-2011 31-12-2010

Reservas de reavaliacio (7 -

-~
Outras reservas e resultados transitados (813) (1.115)
Resultado liquido do exercicio (681) 300

(1.501) (815)
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(Montantes em milhares de Euros - mEuros, excepto quando expressamente indicado)

Reservas de reavaliacao

As reservas de reavaliagdo constituidas séo resultado da valorizagdo da carteira de titulos ao justo
valor efectuada no ambito da aplicagéio das NCA's.

Reserva legal

Em conformidade com o disposto no Decreto-Lei n°® 298/92, de 31 de Dezembro, alterado pelo
Decreto-Lei n°® 201/2002, de 26 de Setembro, a Sociedade constitui um fundo de reserva até a
concorréncia do capital ou do somatério das reservas livres constituidas e dos resultados
transitados, se superior. Para tal, é anualmente transferido para esta reserva uma fracgdo nao
inferior a 10% do resultado liquido do exercicio da actividade individual, até perfazer o referido
montante. Esta reserva s6 pode ser utilizada para a cobertura de prejuizos acumulados ou para
aumentar o capital.

16. CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao:

31-12-2011 31-12-2010

Responsabilidades por prestagbes de servigos
Depésitos e Guarda de valores 1.197 1.638
1.197 1.638

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica de “Depésito de guarda de valores” diz respeito aos
titulos e disponibilidades de clientes para os quais a Fincor, para além das fungbes de
intermediagéo financeira, assegura a custddia de valores.

17. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao:

© 31-12-2011  31-12-2010

Activos financeiros detidos para venda - 1

- 1
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

18. JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

31-12-2011  31-12-2010

Juros de credores e outros recursos 5 -

5 -

19. RENDIMENTOS E ENCARGOS DE SERVICOS E COMISSOES

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

31-12-2011  31-12-2010

Rendimentos de servigcos e comissdes

Por operacdes realizadas por conta de terceiros sobre titulos 2.738 1.660
Outras comissdes recebidas 9 2
2.747 1.662

Encargos de senicos e comissdes

Por operagdes realizadas por terceiros 1.263 565
Outras comissbes pagas - 181
1.263 746

As lojas da Fincor actuam como receptoras de ordens para a Sociedade.
Os principais aspectos a destacar na relagéo entre as lojas Fincor e a Sociedade sdo os seguintes:
e A Sociedade assegura entre, outros aspectos, os servicos de apoio a negociago,
nomeadamente a execugao de ordens, linhas de comunicagao e de rede; e
e As lojas Fincor pagam comissoes de corretagem de acordo com a natureza das ordens

transmitidas. Ao abrigo dos contratos celebrados existe exclusividade contratual de
canalizagcdo de ordens com a Fincor.

Em 2011 e 2010, a Sociedade suportou custos ao abrigo dos contratos celebrados com as lojas
Fincor nos montantes de 314 mEuros e 557 mEuros, respectivamente.
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20. RESULTADOS EM ACTIVOS E PASSIVOS AVALIAROS AO .JUSTO VALOR ATRAVES DE
RESULTADOS

Em 31 de Dezembro de 2011, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

Ganhos Perdas Liquido
Activos financeiros detidos para negociagéao:
Instrumentos de derivados - (1) (1)
- (1) (1)
Total de activos e passivos avaliados ao justo valor - (1) (1)

21. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

31-12-2011 31-12-2010

Outros rendimentos de exploragio

Outros ganhos e rendimentos operacionais 59 870
59 870

Outros encargos de exploragao
Outros encargos e gastos operacionais (210) (21)
(210) (21)
Outros Resultados de exploragao (151) 849

Em 2011, estdo incluidos, na rubrica de “Outros encargos e gastos operacionais”, encargos no
montante de 65 mEuros referentes a regularizagées-de-saidos de exercicios anteriores. A rubrica
de "Outros ganhos e rendimentos operacionais” inclui 39 mEuros relativos a regularizagoes de
saldos de exercicios anteriores.

Em 2010, a rubrica “Outros rendimentos de exploragao” inclui 870 mEuros relativos a cedéncias de
pessoal em regime de exclusividade ao Grupo BPN no periodo compreendido entre Dezembro
2005 e Novembro de 2009. Em 31 de Dezembro de 2010, os valores a receber relativamente a
esta matéria ascenderam a 1107 mEuros. Conforme referido anteriormente, a Fincor notificou
formalmente o Grupo BPN da sua saida do BPN ACE em Dezembro de 2009, estando em curso 0
acerto de valores entre a Sociedade e o Grupo BPN, incluindo importancias relacionadas com a
cedéncias de pessoal.
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22. CUSTOS COM O PESSOAL

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:
31-12-2011 31-12-2010

Salarios e vencimentos

Orgéo de direcgao e fiscalizagéo 49 -
Empregados 226 283
275 283

Encargos sociais obrigatérios : 61 68
Outros custos com pessoal 11 9
347 360

Em 2011, o Conselho de Administragdo n&o foi remunerado e 6 saldo da rubrica “Orgaos de
direcgao e fiscalizagdo” respeita apenas aos vencimentos pagos aos 6rgaos de direcgao.

O efectivo médio anual de empregados ao servico da Sociedade durante o ano de 2011 e do ano
de 2010, distribuidos pelas grandes categorias profissionais, foi o seguinte: -

31-12-2011 31-12-2010

Funcgbes de direcgao 1 -
Funcoes técnicas e especificas 6 9
Fungbes administrativas 3 2

10 11




ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

23. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:

31-12-2011 31-12-2010

Comunicagoes 229 300
Honorarios e avencas 164 25
Rendas e alugueres 131 121
Deslocagbes, estadas e respresentacao 95 46
Conservagao 61 7
Fornecimentos 14 10
Publicidade e edigao de publicacbes 5
Seguros 2 2
Outros servicos de terceiros
Servigos especializados 303 319
Inform atica 50 78
Encargos com formacéao 1 -
Outros 28 21
1.083 933

Honorarios do Revisor Oficial de Contas

Os honorérios do Revisor Oficial de Contas Oliveira Reis e Associados, SROC Lda., em fungdes no
exercicio findo a 31 de Dezembro de 2011 ascendem a 17,4 mEuros, dos quais:

e Revisao legal das contas: 8,4 mEuros
» Outros servigos de servigos de garantia de fiabilidade: 9 mEuros

Adicionalmente, os honorarios do Revisor Oficial de Contas Deloitte & Associados, SROC, S.A.,

que cessou as suas fungbes como tal a 31 de Dezembro de 2010, relativos & revisdo legal de
contas do periodo findo a data referida, ascenderam em 2011 a 21,525 mEuros.

24, IMPOSTOS:

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

31-12-2011 31-12-2010

Impostos sobre os lucros

Correntes (Nota 10) (18) (14)
Diferidos (Nota 10) 176 (119)
158 (133)
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(Montantes em milhares de Euros - mEuros, excepto quando expressamente indicado) Qe

25. ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de Dezembro de 2011, o Conselho de Administragdo era composto pelos seguintes
elementos:

* Gongalo Franga de Castro Pereira Coutinho — Presidente
e Carla Andreia Duarte Silva — Vogal

e Pedro Manuel Franga de Castro Pereira Coutinho — Vogal

Em 31 de Dezembro de 2011, os principais saldos com entidades relacionadas séo os seguintes:

31-12-2011 31-12-2010
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos
BPN Servigos, ACE (Nota 10) 5 5
Outros Activos
Patris Investimentos, SGPS, S.A. - 6
Outros Passivos
BPN Senvigos, ACE - 373
Patris Seguros - Corretores e Consultores de Seguros, S.A - 187
Imopatris - Fundo Especial de Investimento - 2 -

Gastos Gerais Administrativos

Patris Seguros - Corretores e Consultores de Seguros, S.A - 187

IO R SOCIEDADE C ORRL TORA A
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A 31 de Dezembro, o grupo econémico no qual a Fincor estd integrada era composto pelas
seguintes entidades:

« Patris Investimentos, SGPS, S.A.

» Aero Topogréfica, Lda

« Companhia das Aguas Medicinais da Felgueira, S.A.

» Nova Companhia do Grande Hotel das Caldas da Felgueira, S.A.
« Patris Capital — Sociedade de Capita de Risco, S.A.

« Patris Seguros — Corretores e Consultores de Seguros, S.A.
o DC - Mediagdo de Seguros, S.A.

« Patris Senigos Financeiros, Lda

« OCEANUS - SGFTC, S.A.

« Geovita - Energia da Terra, Lda

o Patris Capital Partners - FCR

» SPATER - SPA'S E Termas de Portugal, S.A.

« AERO TOPOGRAFICA II, S.A.

« INDUMAPE - Industrializagao de Fruta, S.A.

« IMOPATRIS - FEII

« CENTRO VENTURE - SOCIEDADE DE CAPITAL DE RISCO, S.A.

26. JUSTO VALOR DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em 31 de Dezembro de 2011, os instrumentos financeiros apresentavam o seguinte detalhe:

Valorizadas ao Nso
. valorizadas ao Total
justo vator )
justo valor
Activo
Activos Financeiros disponiveis para venda 15 - 15

Investimentos em filiais, associadas e empresas do grupo - 5 5

FINCOE SOCIEDADRE CORRETORA L
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Em 31 de Dezembro de 2010, o justo valor de activos financeiros valorizados ao justo valor
apresentava o seguinte detalhe:

Valorizadas ao Nao
. valorizadas ao Total
justo valor .
justo valor
Activo
Activos Financeiros disponiveis para venda 20 - 20
Investimentos em filiais, associadas e empresas do grupo - 5 5

26. GESTAO DE RISCOS:

A fungéo de Gestao de riscos nao é desempenhada de forma independente, uma vez que dada a
sua dimenséo e ndmero de colaboradores, é aplicavel a Fincor, o previsto n® 5 do artigo n°16 do
Aviso n° 5/2008 do Banco de Portugal. Apresentamos uma breve descricdo dos controlos
existentes para garantir a eficicia do sistema de gestdo de riscos.

26.1 Risco de Crédito

Na Fincor o risco de crédito é reduzido, atendendo a que a legislagao especifica para este tipo de
sociedades, nao permite a concessao de crédito. No entanto também existe risco de crédito para
todos os saldos devedores, nomeadamente os saldos de disponibilidades existentes em
instituicoes de crédito. A Sociedade definiu como estratégia para mitigar esses riscos, escolher
sempre instituicbes com credibilidade, e um controlo rigoroso que a Area de Back Office faz das
reconciliages bancérias. Sdo também efectuadas andlises a todos os outros saldos devedores e
respectiva evolugao pela Area de Contabilidade para neutralizar qualquer eventual risco.

26.2 Risco de Mercado

O risco de mercado da Sociedade, derivado da evolugao dos mercados de capitais, s6 tem reflexos
na cobranga das comissdes de corretagem, j& que a Sociedade apenas detém em carteira
Obrigagoes do Tesouro, a que é obrigada, no estrito cumprimento do Sistema de Indemnizacio
aos Investidores, situagdo em que o risco é no entanto minimo. Mesmo a evolugdo dos mercados
pode ter impactos imprevisiveis na cobranga das comissdes, j& que mesmo em situagdes em que 0
risco de mercado para os investidores seja elevado, poderdo existir impactos positivos em termos
de volume de corretagens.

26.3. Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro, face a actividade desenvolvida pela Sociedade, ndo é materialmente
relevante jA que tem impacto apenas em algumas aplicacbes financeiras da Sociedade
(Obrigagbes do Tesouro existentes devido ao Sistema de Indemnizagéo aos Investidores).

26.4 Risco de Liquidez

O risco de liquidez da Sociedade é controlado quer através de andlise diria da tesouraria, quer
atraves das reconciliagbes bancérias, as quais sdo efectuadas diariamente, garantindo que nao
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surgem quaisquer problemas. Atendendo ao objecto social da Sociedade e as imposigdes legais
em matéria de requisitos minimos de fundos préprios, nao existem situagoes de falta de liquidez.

26.5 Risco de Taxa de Cambio

O risco de taxa de cambio é relativamente reduzido. Existem contas de disponibilidades expressas
em varias moedas para cobranga de comissfes nos mercados desses paises, as quais sao
devidamente reconciliadas. Os seus montantes sao convertidos com regularidade para euros para
evitar o risco de taxa de cAmbio. Os pagamentos de taxas de bolsa nos mercados referidos séo
também efectuados através das mesmas contas. Os montantes expressos nessas moedas sao por
isso sempre reduzidos, para mitigar o risco taxa de cambio.

Duew L

(ole Addier Tueke KA
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS
INTRODUGAO

1. Examinamos as demonstragées financeiras de FINCOR — SOCIEDADE CORRETORA, SA, as
quais compreendem o Balango em 31 de dezembro de 2011 (que evidencia um total de
balanco de 11.223.790 euros e um total de capital préprio de 223.052 euros, incluindo um
resultado liquido negativo de 681.255 euros), as Demonstracdes dos resultados do
exercicio, das alteragdes do capital proprio, dos fluxos de caixa e do rendimento integral do
exercicio findo naquela data e o correspondente Anexo (notas explicativas as
demonstragdes financeiras).

Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragdo a preparagdo de demonstracdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira da
Empresa e o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem como a adogdo de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutencdo de um sistema de controlo

interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opini&o profissional e independente,

N° de Matricula/NIPC 501266259

baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

|

AmBiTO

4. O exame a que procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas e Diretrizes

de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o

Capital Social € 13.400

mesmo seja realizado com o objetivo de obter um grau de seguranca aceitavel sobre se as
demonstragdes financeiras estéo isentas de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto

o referido exame inclui:

173
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- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes
constantes das demonstracdes financeiras e a avaliagio das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administracéo, utilizadas na sua
preparacgao;

- @ apreciacéo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adotadas e a sua
divulgacéo, tendo em conta as circunstancias:

- a verificag&o da aplicabilidade do principio da continuidade; e

-a apreciacdo sobre se € adequada, em termos globais, a apresentacéo das
demonstracgées financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informacao financeira
constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base aceitavel para a expressao da
nossa opiniao.

OPINIAO

7. Em nossa opini&o, as demonstragées financeiras referidas apresentam de forma verdadeira
e apropriada, nos aspetos materiaimente relevantes, a posi¢cdo financeira de FINCOR -
SOCIEDADE CORRETORA, S.A., em 31 de dezembro de 2011 e o resultado das suas
operacdes, os fluxos de caixa, as alteragdes nos capitais préprios e o rendimento integral no
exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas
introduzidas pelo Aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal.

2/3



Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa

N° de Matricula/NIPC 501266259

Capitai Social € 13.400

Inscrita sob o n°® 23

Qg OLIVEIRA, REIS & ASSOCIADOS, SROC, LDA.
R

ENFASES

9.

Sem afetar a opinido expressa no paragrafo anterior, chamamos a atencdo para as
seguintes situagdes:

9.1 Por nao nos encontrarmos em fungdes no decurso do exercicio de 2010, a nossa opinido

n&o se pronuncia sobre os saldos finais do exercicio anterior; o Revisor em fungbes emitiu
em 16 de Maio de 2011 uma opinido com uma reserva cuja evolugdo damos nota no ponto
seguinte e uma énfase, que perdeu oportunidade;

9.2 Em 31 de dezembro de 2010, a rubrica “Outros ativos” incluia 0 montante de 1.107.034

euros relativo a valores a receber do Grupo Banco Portugués de Negécios, S.A. (BPN) no
ambito da cedéncia de colaboradores em regime de exclusividade a esta instituicéo
bancaria, no periodo compreendido entre dezembro de 2005 e novembro de 2009.
Adicionalmente a rubrica “Credores diversos” incluia, 3 mesma data, o montante de
373.289 euros relativo a valores a liquidar pela Sociedade relativamente aos servicos
prestados por uma entidade do Grupo BPN. Conforme detalhado no Anexo, durante o
exercicio de 2011, a Sociedade procedeu a compensagdo do saldo contabilizado como
“Credores diversos” com um parcial de igual montante do saldo registado como “Outros
ativos”. Relativamente ao diferencial, no montante de 733.744 euros, procedeu-se a
constituicdo de uma provisdo. Os movimentos contabilisticos efetuados foram discutidos e
objeto de aprovagéo da parte do Banco de Portugal;

9.3 A relagéo entre o capital social e o capital préprio indicia a aplicabilidade do art.° 35° do

Codigo das Sociedades Comerciais, pelo que cabe aos senhores acionistas em
Assembleia Geral tomarem as medidas tendentes a sua resolugdo. As contas
apresentadas foram elaboradas com base no principio da continuidade.

Lisboa, 14 de margo de 2012

OLIVEIRA, REJS & ASSOCIADOS, SROC, LpA.

prese '727
Ca ahuel prertha, RO?° 1266
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhores Associados,

Em cumprimento das disposicGes legais e estatutarias e nos termos do mandato que nos foi
conferido, vimos apresentar-vos o Relatério da nossa atividade e o nosso Parecer sobre os
documentos de prestacéo de contas de FINCOR SOCIEDADE CORRETORA, S.A., referente
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011.

Contém o Relatdrio de Gestéo exposicdo detalhada, fiel e clara da evolucao dos negdcios e da
situacéo atual da Sociedade, abordando a evolucéo previsivel.

Acompanhamos a atividade social do periodo, desde o inicio das nossas funcoes,
essencialmente através da informagao contabilistica; foram-nos prontamente apresentados os
esclarecimentos e as provas solicitadas, tendo recebido o melhor apoio para o desempenho
das nossas fungdes, quer da Administragdo, quer dos Servigos, pelo que aqui expressamos os
nossos agradecimentos. Do exercicio ndo tomamos conhecimento de irregularidades ou

inexactiddes que devamos levar ao vosso conhecimento.

Na qualidade de Revisores Oficiais de Contas desenvolvemos os procedimentos que
consideramos adequados e emitimos Relatério anual, bem como Certificagdo Legal das

Contas, a qual deve ser entendida como complemento deste Relatério.

Tendo-nos sido presentes os documentos de prestacdo de contas, considerando as nossas
conclusGes constantes da referida "Certificagdo Legal das Contas", que envolvem, na medida
ai referida, a nossa apreciagao dos principios, politicas e critérios adotados e da conformidade
do sistema contabilistico com os preceitos legais e exprimem a nossa opinido de que esses
documentos apresentam de forma verdadeira e apropriada, nos aspetos materialmente
relevantes, a posicao financeira e os resultados das suas operacdes no exercicio e atendendo

a que o Relatério de Gestao contém a proposta de aplicagéo de resultados,
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somos de parecer que:
- merecem aprovagao o Relatério de Gestao e as Demonstragdes financeiras;

- merece aprovagdo a proposta de aplicacdo de resultados apresentada pelo
Conselho de Administracao.

Lisboa, 14 de marco de 2012

OLIVEIRA, REIS & ASSOCIADOS, SROC, LDA.
Representada por

anuel C/; nha,/ROC ;266
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