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2. ACTIVIDADE EM 2009

0 ano de 2008 foi marcado por uma forte recesséo, cuja base reside numa crise financaira sem precedentes
despoletada pela ruptura no mercado hipolecario Americano em 2007. O abrandamento prolongado da
achividads economica global tomou-se insvitavel,

As diferentes realidades e especificidades de cada pals influenciaram a sua reacgdo A crise no ano de 2009,
Mos Esiados Unidos da América, o impacio negativo no Produto Intemg Bruto [PIB) fraduziu-se numa
reducdo de 2,5%; na Unido Europeia a queda foi de 3.6%.

Varias medidas anfi-crize foram levadas a cabo em odo o mundo, com especial incidéncia sobre a Europa g
Estados Unidos da América, com o propasito reduzir a conftracgdo econtmica e & criagis de alicerces para a
recuperacio, Durante o ano de 2009 as auloridades de diversos paizes conlinuaram a implementagéo,
iniciada em 2008, de politicas monetarias acomodaficias, politices poblices de esfimulo & refoma da
aciividade econdmica, politicas de supore a0 funcionamenio do sistema financeiro, A reacgio das diversas
BCOnOMmEas comeca lenfameante a fazer-sa sentir, Para 2010 & 2011 estd provista uma Bgeira melhoria, entre
1% & 2% nas economias desenvolvidas & 6% nos mercados emengentss,

Fortugal acompanhou a crise exierna, soffends um decréscima no PIB de 2.7%, ligeiramente supenior &
média da UE e 1% acima do esperado pelo Govemo, No Gltime trimestre a economia do pais abrandou; no
entanto, o8 dols anteriores deram sinals de gue o fim A recessio pode estar proximo, Para além de afectado
pela crise econdmica mundial, o pais sentiv um sbrandaments da procura extema com redugdo nas
exporiagies - frulo do mesme enfraquecimento econdmico internacional e de procura intema.
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E de referir também que no Gltime timestre de 2008 se verificou um reforco da procura externa Bouida, com
alguma recuperacio das exportagies, a par de uma alenuagio &o contibulo negativo da procura Infermna,

Tal, pode sar visto como um indicativo de malharia para o pais.
Para 2010 espers-se um ligeire crescimento do PIB, por volta dos 0.7%, & de uma retoma dog nivels da

procura externa e interna. Esta ditima, continuard condicionada pelo mercado de trabalho (que apresenta
niveis histbricos de desemprego) & pelas fragilidades estruturais poruguesas.
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O sistema bancario Portugués, uma vez que ndo estava tio exposto a aclives Wxicos, superou a crise melhor
que 0 sistema bancaro de economias mais desenvolvidas. Mo entanto o caminho para o pleno
funcionamanto do sisterna financeiro continua no entants a ser lento & demorado, A quebra de confianga de
clientes e conftrapartes, as dificuldades na oblengdo de financlamento & de funcionaments do mencado
maonelario interbancario sdo factores que irdo certamente passar por um processo de recuperagio lanta.

O mercado de aceles em Porfugal foi marcado, ao longo de 2009, por uma falta bquidez e de confianga. A
falta de confianca por parte dos imvestidores, os elevados niveis de incumprimento, o aumento do risco de
credilo e oo nsco de invesfimenta sdo sintomas que se fazem sentir desde o infclo da crise financeira am
2007, mas que comegcam am 2004 a finalmente registar algumas melhorias.
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Os incentivos economicos, que sdo fulcrais para estimular as economias, vao pesando cada vez mais nas
contas de cada pais e no respectivo défice. O mercado vai expressando volatilidade nos saus negbcios, como
consaquéncia da conjunfura actual. Mo entanto, esta volabiidade diminuiv @0 longo do ano, embora com
algumas oscilagbes, mas mostrando que o isco do mencado fol balkando, sendo o diferencal de cerca de 7%,

O Psi 20 ac longa do ano de 2009 teve uma evolugdo positiva, dos 6.438,19 em Janeino de 2009, passou para
8.463 85 em Dezembeo, Esle salto & um bom indicador da evolugdo positiva do mercado accionista porfugués,
sentindo-se uma ligeira melhoria econdmica. Ao longo de 2009 salienta-se uma tendéncia positiva constanta,
levando a um diferencial positivo de 2,025,66 pontos. Existe no entanto uma preferéneia clara por activos
menos sensives a flutuagbes de mercado.
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Como suporte para analse do mercado bolsista, & imporante salientar que as faxas de juro desceram

bastante com esta crise. A recessao agui ilustrada lem um impacto devastador na instabiidade bolsista. Exisle
também uma baxa pressdo inflacionista, o que se mostra sendo oulro entrave ao investimento em activos,
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Fara 2010 espera-se um malhoramento da situagdo econdmica no seu geral, o que, combinado com o
ambiente de baixas faxas de juro @ reduzidas pressdes inflacionistas, favorece o investimanto em acgdes.
Anlecipando uma lenta e gradual recuperacio eocondmica @ esperado gue mercado bolsista mostre uma
tendéncia de subida, também lenta, durante o ano de 2010, embora sempre com elevada volatiidade
provocada pelas grandes oscilagOes de mercado registadas duranta os ultimos frds anos.

Refaidnio & Contas FINCOR CORRETORA, 34 Exerciciode 2008 af



Relatério de Gestio

O ano 200% ficou marcado na Fincor pela mudanga de accionista, deixando de integrar o Grupo SLN para, @
partir de Setembro de 2008, passar a integrar o Grupo Patris Investimentos, SGPS. Durante o ano de 2009
registou-se ainda a demissdo da anterior administragdo e a tomada de posse, em Maio de 2000, do novo
conselho de administraclo, actualmente em funpies,

A primeira missdo da nova administragio fol a de realizar o processo de transicio da Fincor para o universo
Patris. Tendo o5 diversos senvigos que compde a Fincor sido desagregados no passado e prestados
centralizadamente dentro do grupo BPN, foi preciso inverter este processo & passar a realizar através de
meios proprios da Fincor as operagdes de lesouraria, registo de operagies, controlo de risco, processamento
de salarios, apoio informatico, auditoria intema, instalagdes e Infraestruturas, Este processo ficou concluido
em Dezembro de 2009,

Ainda durante o segundo semestre de 2000 apresentava-se o desafio inverslo da lendéncia negativa de
resulfades verficada nos primeiros 6 meses do ano com o objectivo de estabilizar a situacio financeira
deficitaria da empresa, Através da renegociacio de contralos com os principais formecedores, da
reorganizacdo de servigos, fungbes e colaboradores dentro da empresa e de uma gestéo rigorosa fiol obtida
urna redugdn de custos em cerca de 30% ainda durante o segundo semestre de 2009, Este esforge permitiv
que a Fincor ierminasse o ano de 2008 com um resultado negativo de 362.064 euros, muito privdmo daguele
que se registava a 30 de Junho de 2009, de 445,848 euros negativos, fruto de uma pesada esirutura de
custos @ um models de negbcios desajustado da realidade actual do mercado.

Do resullato do exercicio, constata-se que metade do capilal social se enconltra perdido. A administragdo ird
por iss0 requerar prontamente a convocacdo de wma Assembleia Geral, & fim de nela se informar o
accionista Gnico da situagdo e de este tomar as medidas que julgue necessaras, Esta no entanto em curso
urn débito a0 BPN por cedéncia de colaboradores enfre os anos de 2005 a 2009 por um montanie gue
excede um milhdo de euros, pelo que sugerimos aguardar 80 dias antes da tomada de quaisquer medidas
com vista @ resolugio da situacio financeira da Fincor.

Por Oimo uma nota sobre as perspectivas da Fincor, onde esperamos que o esforgo deservolvide no
sequndo semestre de 2009 tenha continuidade no futuro, apoiando-se na equipa forte @ motivada que a
constitui para se adaplar & nova realidade de mercado, dinamizar as actuais fontes de receitas e alangar o
seu modelo de negocio para novas &reas, no sentido de inverter os resullados negativos dos Glimos dois
anos.

Mos termos da alinea f), do n® 5 do artigo 66° do Codigo das Sociedades Comerciais, propie-se gue o
prejuizo do exercicio, no montante de Euros. 362.442 77, seja transferido para Resultados Transitados.

Lisboa, de Abeil de 2009

0 Conselho de Administragso,

Relainic e Conlas FINCOA CORRETORA, 4 Exprgicn i FIHA <@



Gongalo Franga de Castro Pereira Coutinhe (Presidents)

Femando Luis Cormela da Siva (Vogal)

Pedra Manuel Franga de Castro Pereira Coutinho {Vogal)
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3. ANEXOS

Anexo |

Para efeitos do arfigo 447° do Cédige das Sociedades Comerciais, a posicio accionista dos membros
dos orgdos de administragio e fiscalizagdo, & data de 31 de Dezembro de 2009, era a sequinte:

Menhurn membiro dos egdos sociais detinha acobes da emgresa em 31 de Dezembro de 2008 nem
fransaccionoy acpdes da empresa em 2008,

Anexo ll

Participagbes de accionistas, nos termos do artigo 443° do Codigo das Socledades Comerciais:

1. Accionistas com, pelo menos metade do capital social:
Patris GRS 54 <100 %

Anexa I

BALANGO, DEMONSTRAGAD DE RESULTADOS E ANEXO AQ BALANGO E A DEMONSTRAGAO DE
RESULTADDS

al Balangos individuais em 31 de Dezembro de 2009 & 20048;

b Demonstracdes dos resullados individuals referentes 20s exercicios fndos em 31 de Dezembro de
2009 g 2008,

¢) Dermonsiracio dos Fluxos de Caixa Individusis para o periodo finde em 31 de Dezembro de 2009,

d] Dermonsiragio de alleraghes no capital proprio individeal para o periodo findo em 31 de Dezembro
de 2008,

€] Motas Explcativas as DemonstragBes Financeiras Individuais em 31 de Dezembro de 2009

Relaitin & Canlss FINCOR CORRETORA, 5% Exercico dg 2004 -6 -



NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
(mantansas em milhares de Ewas — mEuras, axceplo quande expreszaments indicads

HOT. RlA

A Fincor - Sociedade Corretora, 5.A. (Fincor ou Sociedade) foi constituida por escritura piblica em
E:Ia Movembro de 1992, A sede da socledade silua-se na Av. Antdnio Augusto Aguiar, 132, em
iskaa.

A Sociedade tem por objecio o exercicio das actividades legalmente consentidas as sociedades
corretoras, de acordo com o dizposto no Decreto = Lei n.¥ 209/88, de 4 de Julhg, bem como o
Decreto — Lel n.® 2622001,

Aguando a sua constiluigdo, a Sociedade estava unicamente vocacionada para o segmento de
clientes institucionais, tendo alargado a sua actividade ao segmento dos particulares em 1995, No
mesma ana foi efectuado o langamento da primeira Loja de Investidores como espago destinado ao
acompanhamenio dos mercados de capilais, Existem neste momento & lojas em Poriugal.

A Sociedade integra o Palrs ¢ & delida directamente em 100%.

1.1. Bases de apresentacio das contas

Az demonstraghes financeiras da Socledade foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operaghbes, com base nos lvios @ registos contabilisticos manlidos de acords com of principios
consagrados nas Mormas de Conlabilidade Ajustadas (MCA), nos lermos do Aviso n® 1/2005, de 21
de Feverelro @ das Instrugdes n® 232004 ¢ n* /2005, do Banco de Porlugal,

As WCA correspondem genericamente 45 Mormas Internacionais de Relato Financeiro [IASAFRS),
conforme adoptadas pela Umido Europeia, de acordo com o Regulamento (CE) n? 1806/2002 do
Farlamenio Europeu & do Conselho, de 19 de Julho, transposto para o ordenaments nacional pelo
Decreto-Lei n* 352005, de 17 de Feversiro e pelo Aviso n 12005, de 21 de Fevereiro, do Banco
de Poriugal, excepto no que se refere a:

i} Valorimetria & provisionaments do crédito concedido, relativamente ao qual se mantém
o anteror regime, de acordo com o disposio no Aviso do Banco de Porlugal n?® 372005,
di 21 de Feverelro,

i) D% activos langiveis 530 obrigatoriamente mantidos ao custo de aquisiglo, ndo sendo
desle mode possivel o seu registo pelo justs valor, conforme permitido pelo 1AS 16 =
Actvos fixos tangiveis. Como excepgdo, & permitido o regisio de reavaliapbes
extragrdinarias, legalmente aulorizadas, caso em gue as mais-valias resullantes séo
registadas em “Heservas de reavaliagio”.

Em 2006 a Sociedade apreseniou pela primeira vez as suas demonstragdes financeiras
individuais de acordo com &5 NCA,

Rekicio e Cortas FINCOR Cometora, 54 Exgrcicm an $04
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINAMCEIRAS EM 31 DE DEZEMERO DE 2000
[montantes em miheres de Ewres - mEWoS, excepho quando expressamente indcado

1.2. Comparabilidade da informag&o

Az Demonstragdes Financeiras em 2008 @ 2008 foram preparadas de acordo com as Mormas de
Confabilidade Ajustadas (MCA), nos termos do Aviso n® 1/2005, de 21 de Feversiro e das
Instrugdes n¥ 2372004 & n® 372005, do Banco de Portugal.

1.3. Resumo das principais politicas conlabilisticas

A5 poliicas contabilisticas mais significativas, ulilizadas na preparagido das demonsiragbes
financairas foram as seguintes:

a) Especializagio dos exercicios

D% custos o proveilos s&o reconhecidos de acordo com o principio da especializagio de
exercicios, sendo regislados & medida que sdo gerados, independentements do moments
do seu pagaments ou recebimento.

b} TransacgGes em moeda estrangeira

Oz aclivos e passivos expressos em moeda esirangeira 8o converlidos para Euros ao
cimbio de "ixing” da data do balango, com excepgdo dos sakdos relativos a notas e
moedas estrangeiras, o quais a0 comverlidos ao cmbio médio do més indicado pelo
Banco de Parfugal.

Oz proveitos e custos relalivos &s transacgies em moeda estrangeira registam-se no
periodo em que ocorrem, de acordo com o efeits que as ransacgbes em divisas Wm na
posigio cambial. Ma data da sua contratagdo, as compras e vendas de moeda esirangeira
A vista e a prazo sdo registadas na posigio cambial.

¢} Garantias prestadas e compromissos irnevogdvels

As responsabilidades por garantias prestadas @ compromissos irevogdveis sdo registadas
em rubricas extrapairimonizis pelo valor em risco, sendo os fluxos de jurcs, comEestes ou
cutras proveitos registados em resultados ao longo da vida das operagbes.

d} Outros aclivos @ passivos linancelros

Os outros activos e passivos financeiros sio reconhecidos ¢ valorizados de acordo com os
I1AS 32 e IAS 39, sendo registados na data de contratagéo pelo justo valor,

i)

O activos financeiros disponiveis para venda incluem instrumenios de
capital & divida, gue ndo sejam classificados como activos financeiros
detidos para negociagdo, ao justo valor através de resullados ou como
investimenios a deter alé A maluridade ou como crédito ou como
empréstimos a contas a recabar.

Os activos financeiros disponiveis para venda 530 registados ao justo valor,
com excepsio de instrumentos de capital ndo cotados num mercado activo
& cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabihidade, os quais
permanecem registados ao custo. Os ganhos @ perdas relativos & vanagéo
subsequente do justo valor sao reflectidos em rubrica especifica do capaal
prépro “resernva de justo valor® até & sua venda (ou até ao reconhecimento

Redabirin & Comas FINCOR Comeleda, 5.8, Exarcicis e 2000
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WOTAS EXPLICATIVAS AS DEMOMSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
ymantantes am mihares de Euros = mEurcs, exceplo quando exprassaments ndicadn

de perdas por imparidade), momento em que sdo fransferidos para
resultados. Os ganhos ow perdas cambiais de aclivos monetdrios s8o
reconhecidas directamente em resultados do pericdo.

0% juros inerentes aps actlivos financeiros @ o reconhecimento das
diferengas entre o custo de aguisicdo e o valor nomingl {prémioc ou
desconto) s8o calculados de acordo com o método da taxa efective e
registados em resultades ma rubrica de “Juros e rendimentos similares®,

i} r v fi ir

Os outros passivos financeiros, essencialmente recursos de institvighes de
crédito, depdsitos de clientes e divida emitida, sdo inicialmente valorizados
a0 justo valor, que corresponde A contraprestagdo recebida liquida dos
cusios de lransacgdo e sdo posteriormente valorizados a0 custo
amortizado,

e) Outros activos tangivels

Os activos tangiveis utilizados pela Socledade para o desenvolimento da sua actividade
530 contabilisticaments relevados pelo custo de aquisigio (imcluindo custos directaments
alribuiveis) deduzido das amorizagdes acumuladas.

A depreciagdo dos aclivos tangiveis & registada numa base sistemadtica ao longo do
perindo de vida 0l estimado do bem:

Anos de

wicla (itil
Imdvels de senied propro 50
Despesas em edificlos arrendados 10
Equipaments Jaild

A5 despesas de inveslimento em obras ndo passivels de recuperagio, realizadas em
edificios gue ndo sejam propriedade da Socledade, 4o amorizadas em prazo compalivel
com o da sua ulilidade esperada ou do conirals de arrendamento.

Conforme previsto no IFRS 1, os aclivos fangiveis adguiridos até 1 de Janeiro de 2005
foram registados pelo valor contabilistico na data de transicho para os IASIFRS, gue
coffesponds ao cuslo ajustado por reavaliagies efectuadas nos termos da lei, decorrentes
da evolugdo de indices gerais de pregos. Uma parcela corespondente a 40% do auments
das amorlizagdes que resultam dessas reavaliagies ndo & aceite como custo para efeitos
fiscais, sendo registados os comespondentes impostos diferidos passivos.

1} Actives intangiveis

A Socledade regista nesta rubrica as despesas da fase de desenvolvimento de projectos
relativos a tecnologias de informagdo implementados e em fase de implementagdo, bem
Coma o custo de software adquirido, em qualquer dos casos quando o impacty esperado se
reflecte para aldm do exercicio em que 580 realizados.

Os actvos intangiveis s8o amortizados pelo método das quotas anuais constantes e por
mﬁnimm. a0 longo do seu pericdo de vida (il estimado o qual, em média, corresponde
a trés anos.

Os cusios subsequentes com os activos inlangiveis sdo reconhecidos apenas se for
provavel gue deles advenham beneficios econdmicos fuluros. Todas as despesas com &

Felzboio @ Comas FIRCOR Cometva, 58 Ewnecicio de 2
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMOMSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMERO DE 2009
amoriaEntes em mihanas de Eures - mEwros, excapta guando exprassamente ndicado

manulen;as & reparagio sao reconhecidos como custo com o principio da especializagdo
dos exercicios.

g} Provisbes

Esta rubrica do passivo inclui as provisfies constiluidas para fazer face nomeadamente,
riscos fiscais, processos judiciais e outros a riscos especificos decorrentes da actividade da
Fincor, de acordo com o IAS 37 (Mota 9).

h} Benelicios de empregados

Os empregados da Sociedade ou as suas familias wm direito a pensdes de relorma,
invalidez e sobrevivincia da Seguranga Social,

I} Impostos sobre 0% lucros

A Sociedade estd sujeita ao regime fiscal consignado no Cadige do Imposto sobre o
rendimanio das Pessoas Colectivas (IRC).

D= impostos diferidos actives e passivos comespondem ao valor do imposio a recuperar ¢ a
pagar em perfodos futuros resultante de diferengas tempordrias enire o valor de um activa
ou passivo no balango e a sua base de tribulagio. Os créditos fiscais também sdo
registados como impostos diferidos aclivos.

Os impostos diferidos activos s80 reconhecidos quando se estimam gque sejam
recuperdveis @ até ao montante em que seja provdvel a existéncia de lucros tributdveis
futuros que acomodem as diferengas tempordrias dedutiveis,

s imposios diferidos activos @ passivos foram caloulados com base nas faxas fiscais
decretadas para o periodo em gue se prevé gue seja realizedo o respeciivo activo ou
passiva,

s imposios correntes & os impostos diferidos sé&o refleclidos em resullados com excepgio
dos impostos relativos a fransacgdes directamente registadas em capitais proprios,
nomeadamenie, ganhos & perdas polenciais em fitulos disponiveis para venda,

2. PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E INCERTEZAS ASSOCIADAS A APLICACAO DAS POLITICAS

A preparagio das demonstragbes financeiras requer a elaboragio de estimativas e a adopgio de
pressuposios pela gestdo, que podem aleclar o valor dos aclivos e passivos, radilos e custos,
assim como de passives contingantes divulgados.

Imposios

 reconhecimento de imposios diferidos aclivos pressuple a existéncia de resultados & de matéria
colecidvel futura. Adicionalmente, os impostos diferidos activos e passivos foram determinados
com base na interpretacdo da legislagio fiscal actual. Deste modo, alteragdes na legislagho fiscal
oU Na sua interpretacio por parte das autondades compelenies podem ler impacts no valor dos
impostos diferidos.

A Sociedade considerou para efeitos da estimativa do imposto corrente, os registos contabilisticos
claborados de acordo com as normas da conlabilidade ajustadas (NCA), estabelecida pelo Aviso
e, 1/2005 do Banco de Porlugal, de acords com o Af®, 57 da Lei n® 53-A/20086.

Retaniio & Conlas FINCOR Comelora, 5.4 Exarcicio de 2008
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000
imantanias em milhanes de Eumns — mEuras, axceplo quands expressamania indicada

3. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Em 31 de Dezembro de 2008 & 31 de Dezembro de 2008 a rubwica de caixa e disponibilidades em
bancos centrals tnha a seguinte composigin:

31-12-2009  31-12-2008

Caixa 1
Depdsitos & ordem am Bancos Centrais

Em 31 de Derembro de 2009 ¢ 31 de Dezembro de 2008, & rubrica de disponibilidades em outras
instituighes de crédito tinha a seguinte composicdo:

122000 31-12-2008

Disponibilidedes sobre instituigdes de crédito no pais

Depdsitos & ordem 223 1.211
Disponibilidades sobre instituigdes de crédito no esfrangsiro
Depdsitos & ordam 19 203
Aplicagdes em instituigdes de crédito no pais
Depdsitos 267 -
_5&9 1.414

& VOS FINANCEIROS DI IVEIS PAR

Em 31 de Dezembro de 2000, esta rubrica tinha a seguinte composicho:

Custa da Juros & Aegana de justo valor Walor
aquisichn rannber Pasitiva Mimgativi Tadal Imparidage de balanco

Instrumantas e civica
Emitidas par resideniss
Cbrigaches do fEsourn 1 . - = - 4

1 - - - 2 41

44
40l

0 detalhe dos titulos incluidos nesta rubrica em 31 de Dezembro de 2009 & apresenfado no Anexo
I

Em 31 de Dezembro de 2008, esia nubrica finha a seguinte composigan:

Custo de Juros a Rasamng o8 jusho sior Walar
&ia.h;u.u L= Pesiiva F.h-guhl.u Tolal mparidade  de balango
Inginamentas de dhida
Emibcdes por residenies
Dheigacies do 18s0ure 25 1 i - 1 - =
an i i - i = 27

Felaigng ¢ Contas FINCOR Cometom, 5.8, Emsrcicac e 2000
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WOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMERO DE 2004
smontantes am milharas da Euros - mEures, excepto quando expressamernte ndicado

Em 31 de Dezembre de 2008 e 2008, esta rubrica tinha a seguinie composigio:

F1-12-2008

Parikipagae  Custo de
slectha (%] _aqusigio  — Fostha _ _ Negaiha

Resena de jusio valor

Empreendimentos conjunbos

Wahor

Talal__ impandads e balango

]

-1 2-2008
Resena de jusio sslor

Foalla __Hagalia

Total

Wk

imparidade  de balanga

EPM Sendcoa ACE 5,0 ]
5
Palicpacdo  Custo de
alciha (55) agquisiglo

Empresrdimentos conjuntos
BPM Sanipos ACE 50 5

-]

&

6. QUTROS ACTIVOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS

O moviments nestas rubricas duranie o periodo compreendide entre 31 de Dezembro de 20086 e 31
de Dezembro de 2008 pode ser apreseniado da seguinte forma;

a1-12- 2008 341 B0
\aloe Amohzagies Waler Amoriicecias  Vak B ot
Bruiz Acumuladas Lty Agusighes  dopeieds e Aeumulmies
A v Eang b
i
Cuspesas om paios arendods 170 i 2 172 07
i D% ] iTe e
Euipamasio
Mobiden & materisl k] (RELH ] 138 r134)
Minquiras o fomam i 0 ) 1 a7 )
Erpuipiannid ik s dngs 500 L] . I v 501 L]
inslalagtes leroms a4 (EE] 3 = ] 7 (2
Wanerial de Irmnsporin ] L] - - {1} 10 11}
Equigarmunms te suguiing 1 813 . . . 1" i
Dhslr squipamenig k| ] - - : a N
100G 110081 E] ] ) 104 [imer
Cariroe aoiTany Race fang e
Equipamenio am koagho Pnanceim 194 (1551 - - - 128 [T
i RE=TD - - - T i mml
[ETTH 11208 5 [ 5 ) [T
Arvs Infanghes
Gabwian 12 10 ] 1B 28 [
] i [ | M fp— B
Tostal 1,513 {130 13 &1 [ 1574 [L311]

Relalono a Contas FINGOR Cometora, SA Esprcicm de 20{FE
-19-



NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
imantantas em milhares de Euras = mEuros, axceplo quando axpreszaments indicads

Em 31 de Dezembro de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, estas rubricas 18m & seguinie
CoOmposigio:

_ 31-12-2009 31-12-2008
Aclives por impostos correntes

IRC a recuparar T4 70
74 it}

Passivos por impostos correntes
Estimativa de imposto do exercicio -

Actives por impostos diferidos

Relativos a diferengas temporarias 121
124 -
Passivos por impostos diferidos
Relativos a diferengas tempordrias 1 1
1 1
8. DUTROS ACTIVOS

Esta rubrica tem a seguinte compasicino:
31-12-2008  31-12-2008

Cperagbes de bolsa por regulanzar 11.947 8.301
Denvesdores divarsos 300 B25
FReceitas com rendimento diterido 221 -
Valores wencidos 145 145
Despesas com custao diferido 28 17
12641 9. 0EE
Provdsdes para valones wencidos [nota 9) [144) {144}
12.497 8.544

Em 31 de Dezembro de 2009 os valores vencidos por prazo de incumpaments apresentavam o
saguinte detalhe;

Entre um ano e trés anos 1]
Mais de trés anos 144

9. PROVISOES

O movimento nas provisdes durante o perfodo compreendido entre 31 de Dezembro de 2009 & 31
de Dezembro de 2008 & como seque:

Felating o Dontas FINCOR Comstom, 58 ENRrTicin o AHIE
0.



NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
imontantes em mihaes de Zures - mEwos, excipho guando exprassamentes mnicado

Anulapies & Tranafardncias  Dilerengm

I-12-2008  Dotaches Peposiphes  Wilzagfes MCAS cambias 3 -12-2008

Prinisdes para devedones
Deradores vencidos 144 . . : . - 144
[FT} - B : . : 144

Riscos Gamis da Cradio

PRE QAN N0E 8 BNcA

Tk 5 B N ; 5 [FT}

10. OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS
Esla rubrica linha a seguinte composigin:

J1-12-2009 31-12-2008

Empristimes Subordinados
Fincor SGPS, 5.A. 424 424

424 424

O monfante regisiado na rubrica de *Cutros Passivas Subordinados™ & referente a suprimentos de
capital efeciuados pela Fingor SGPS, 5.A.

Az condigbes destes passivos subordinados s&o as seguinfes:

» Mo remunerados;

" SEm prazo;

* Apenas reembolséveis se a estrutura de capitais proprios assim o justificar, sendo necessario
um acordo prévio do Banco de Portugal;

# Cliusuls de subordinacio (apenas sdo bquidados, apds cumprimento de todas as
responsabilidades perante credores comuns e subordinados),
Possibilidade de conversdo em capital, caso o accionista assim o entenda; @
Em caso de prejuizes, o capital em divide pode ser ulilizado, permitinde a continuidade da
actividade.

11. DUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigio:
31-12-2008  31-12-2008

Credores divarsos 48 471

Dutras encangos a pagar 73 98

Ciperagdes de bolsa a regularizar 11_.'9?3 8.528
_1 2.699 9,498

12. CAPITAL E RESERVAS

Em 31 de Dezembro de 2009 o capial da Fincor ascendia & 1.300 mEurcs integralments subscrito
& realizado pelo seguinte accionista:

Relabivio & Comas FINCOR Coameton, SA Expericio de A0S
.3 -



NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMON STRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2049
(montantes em mikares de Ewros - mEuras, axcapio quando expressaments indicada

% de
Participagio Montante
Patris, 54 100% 1.300)

Nos termos da Portaria n? 408/99, de 4 de Junho, publicada no Didrio da Repdblica — | Série B, n®
129, o& prémios de emissio nio poedem ser utilizados para a alribuigio de dividendos nem para a
aquisicao de acghes proprias.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, as reservas de reavaliagdo tinham a
seguinte compasicio;

31-12-2009  31-12-2008

Resenas de reavaliago
Resenas resullantes da valorizagio 1 1
Resenas por impostos diferidos i1 (1}

1 =

Em 31 de Dezembro de 2009 e 31 de Dezembro de 2008 a rubrica de “Quiras reservas e
resullados transitados” linha a seguinte composicao:

31-12-2008  31-12-2008

Resaras
Resena legal 170 170
Fesultades transitados (9320) (227)
[750) {57)
Resultade liquido do exercicio {353)
11.113) (750)
Beserva legal

Em conformidade com o disposto no Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro, alierado pelo
Decreto-Lei n® 201/2002, de 26 de Setembro, a Sociedade constitui um fundo de reserva alé &
concorméncia do capital ou do somatdrio das reservas livres constituidas e dos resullados
transilados, se superior. Para tal, & anualmente translerido para esta reserva uma fracgio ndo
inferior a 10% do resulado liquido do exerciclo da aclividade individual, até perfazer o referido
montanie. Esta reserva s0 pode ser utilizada para a cobertura de prejulzos acumulados ou para
aumentar o capital,

reavaliacio

As reservas de reavaliagdo constituidas sdo resultado da valorizagho da carteira de tlitulos ao justo
valor efectuads no dmbito da aplicagio das MCA's,

Falakdio o Contas FINCOR Cometoea. 5.4 Erpncicn de 2004
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MOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
ymandanies am milhares da Euros — mEures, axcepto quandp axpressaments indicacy

13. CONTAS EXTRAPATRIMOMNIALS
Esta rubrica tem a seguinte composigio:

A1-12-2008  31-12-2008

Garantlas prestadas o outros passies eveniuais
Garantias e avales

Activos dados em garantia 26
- 26

Responsabilidades por prestagdes de senigos
Depdsito & Guarda de Valores 1,543 1.535
1.543 1.535

Sendgos prestados por terceirns

Depdsito & Guarda de Valores 1.543 1.535
1.543 1.535

G ias pr
Az Corigagdes do Tesouro exigientes em carteira, no valor de 26 mEuros, encontram-se dadas em

penhor & favor do Sistema de Indemnizagio de Inveslidores, de acordo com o disposio no
regulamento da CMVM n? 2/2000.

14. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES
Esla rubrica fem & seguinte comMposigaD:
S1-12-2008  31-12-2008

Activos financelros disponheds para venda 3 1
3

Felatang & Conlees FIMCOR Comelors, 3.4, Emarcicia e 2000
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NOTAS EXFLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMERD DE 2009
[montantas em mikaes de Ewns — mEuros, excapio quanda expressamania indicado

15. RENDIMENTOS DE SERVICOS E COMISSOES

Esla rubrica lem a seguinte composigio:
M-12-2008  31-12-2008

For operagies realizadas por conla de terceiros sobre tiulos 633 1.912
Dulras comissdes recebidas 2 3
B35 1.915
—

16. ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Esta rubrica tem a seguinte composigao:
3122009  31-12-2008

Por operagdes realizadas por lerceiros
Titulos = 180
Dutras comissdes pagas - .

- 180
1. R LTA EM ACTIV E P. IV A ATRAV DE
RESULTADOS
Estas rubricas em 31 de Dezembro de 2009 tém a seguinte composigio:
Ganhos Perdas Liguide
Activos financeiros detidos para negociagao:

Instrumentos de didda

Total em activos ¢ passhos avaliados ao justo valor

Estas rubricas em 31 de Dezembro de 2008 apresentavam a seguinte composicio:
Ganhos Parndas Liguida

Activos financeings detidos para negociagas:
nstrumentos de divda 2 - 2

2

Total em activos @ passivos avaliados ao justo valor

Redaitiei & Conlas FINCOR Comatora, 5.4, Exarcicis oe 2000
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
(mantantes am milhares de Euros - mEuros, exceplo quando axpressamends indicada

18, LTADOS DE

Estas rubricas em 31 de Dezembro de 2009 tém a seguinte composigio:

Ganhaos Perdas Liguidg
Activos financeiros disponives para venda - . .
Reavaliagdo cambial 21 [20) 1
Activos tangiveis - - -
21 [20) 1

Estas rubricas em 31 de Dezembro de 2008 apresentavam a seguinte composigdo:

Ganhos Perdas Liguido
Activos financeiros disponheis para venda . - -
Reavallaglo cambial 106 (116) 10
Activos tangiveis - m 1)
108 {117} i11)

148, ROS RESULTAD

Esta rubrica tem a seguinte composicio:

31-12-2008  31-12-2008

Qutros rendimentos de exploragio

Outros ganhas @ rendimenios operacionais 484 1089

484 109
Outros encangos de exploragio

Outros encangos & gastos operacionals {51} (27
i51) 27

433 B2
—

Ralaitng & Contas FIRCOR Comefora, 5A Exmecicio da I
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HOTAS EXPLICATIVAS AS DEMOMSTRACOES FIMANCEIRAS EM 31 DE DEFEMBERO DE 2009
{mantantes am milhares de Euras — mEuros, excepto quando expressamente indicado

20. CUSTOS COM O PESSOAL

Esta rubrica lem a seguinte composigio:
1122008 31-12-2008

Saldrios e vencimenios
Orgacs de direcgaon e fiscalizagio Ja 133
Empregados asa 425
396 558
Encargos socials obrigatdrios a3 122
Cwtros custos com pessoal 5 4
Indemnizagdes contratuals 52 .
H46 B84

O efectivo médio anual de empregados ao servigo da Sociedade durante os exercicios de 2009 e
2008, distribuidos pelas grandes categorias profissionais, foi o seguinte:

2009 _ 2008

Fungdes de direccao 1 1
Fungoes técnicas e especificas 9 9
Fungbes administrativas 7 7

17 17

Mo final de Outubro de 2003 a Fincor ficou reduzida a 7 administrativos ficando os restantes
funciondrios ligados ao Banco BPN, cessando assim as suas fungdes na Fincor.

21. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigio:
31-12-2008  31-12-2008

Honordnog & avengas 13 17
Comunicandes 3493 385
Fublicidade & edigio de publicagdes = -
Femdas @ alugueres 118 BE
Fomecimenios 2 4
Deslocagdes, estadas e representagdo 4 B
Seguros 1 1
Consenagio 4 2
Outros 464 1,287
9359 1.800
22. ENTIDADES RELACIONADAS
Az enfidades relacionadas da Sociedade 530 as seguinies:
Mzme da aniidide ratacionsds Sedu Martopacin alectva
Ermgrasas que directa ou indirectamenie canirolar o Seckedide
Fincor SGPE, 54, Framvbdy Anttnen Augusis Aguilar, 132 em Lisboa 13m

Relaiona e Conts FINGOR Corelom, B4, Enprcic g 2
-0§ -



NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMERD DE 2009

[montantas em mikares de Ewres — mEuros, excapio quando expressaments indicado

A Fincor no comente ano ndo teve guakjuer relaglio comercials com enbidades refacionadas;
Empresas do grupo, accionislas, empresas em gue of membros do Conselho de Administragio
axargam influéncia significativa

23. JUSTO VALOR DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em 31 de Dezembro de 2009, o5 instrumentos financeiros apresentavam o seguinte defalhe:

Vakiizadas a0 Mo valonzadas

justo walar Ao jusls valar Tolal
Aot
Achvos financairos dsponives para venda 41 - a1
immstimantas em fikais, associadas @ empreandmantos conunios . =

Em 31 de Dezembro de 2009, o justo valor de activos financeiros walorizados ao justo valor
apreseniava o seguinte detalhe:

Custo Juros Justo
_ OGUESICAa Gorridos Vallas walor
Aotien
Aglives linangeiros disponiveis para venda 40 1 . 41
40 1 - 41

Para apuraments do justs valor, 05 mélodos de valorizagho uliizados foram baseados em colagdes
em mercado aclive dos instrumenios financelros ou em oulras técnicas de valorizagio,
nomeadamenie afravés de aclualizagio de fluxes de caixa fuluros. O valor contabilistico dos
instrumentss financeiros valorizados ao jusio valor apresenta o seguinte detalhe por metodologia de

valorizagho:
Metodologia de apuramento ao justo valor
Cotagoes em Qutras técnicas
mercado activo _de valorizacio Total
Activo
Activos financeiros disponiveis para venda 41 - -
41 - =

24, GESTAO DE RISCOS:

A fungio de Gestdo de riscos ndo & desempenhada de forma independents, uma vez que dada a
sua dimenséo & nimerg de colaboradores, & aplicavel & Fincor Corretora SA, o previsio n® & do
arigo n*16 do Aviso n? 52008 do Banco de Portugal. Apresentamos uma breve descrigdo dos
conlrolos existentes para garantir a eficdcia do sisterna de gestdo de riscos.

24.1 Risco da Crédito

Ma Fincor Corretora o risco de crédio é reduzido, atendendo a que a legislagio especifica para
este tipo de sociedades, ndo permite a concessio de crédito. Mo enfanto também existe risco de
crédilo para todos os saldes devedores, nomeadamente o8 saldos de disponibilidades existenias
em institvigdes de crédito. A empresa deliniu como esiralégla para mitigar esses riscos, escolher
sampre instituigbes com credibiidade e bom rating, @ um controlo rigoToso que a Area de Back
Office faz das reconciiagies bancérias. 580 fambém efecluadas andlizes a todos os ouiros saldos
devedores e respectiva evolugio pela Area de Contabildade para neutralizar qualquer eventual
risco.

Felatorn @ Contas FINCOR Comelom, 5.4, Emaicicas e 2000
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MOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
{mantanias am milhares de Euros — mEuros, axcepio quande axpressamands indicado

24.2 Rizco de Mercado

O risco de mercado da sociedede, derivado da evolugBo dos mercados de capitais, sd tem reflexos
na cobranga das comisstes de corretagem, j4 que a sociedade nSo tem carteira propria. Existem
apenas aplicagdes em Obrigagbes do Tesouro, & gQue a sociedade & cbrigada, no esinlo
cumpriments do Sisterna de Indemnizagho aos Investidores, sifluagio em que o risco @ no entanta
minima. Mesmo a evolugdo dos mercados pode ler impacios Imprevisiveis na cobranga das
comissdes, j& gue mesmo em siluagdes em gue o rsco de mercado para of investidores seja
elevado, poderio exislir impactos positivos em lermos de volume de corelagens.

24.3. Risco de Taxa de Jura

i Risco de Taxa de Juro, face & aclividade desenvolida pela sociedade, ndo & mafterialmente
relevante j& que tem impacto apenas em algumas aplicagbes financeiras da sociedade (Obrigagies
do Tesouro exislentes devido ao Sistema de Indemnizagéo aos Investidores).

24.4 Risco de Liguidez

O Risco de Liguidez da sociedade & controlado quer atraviés de andlise didria da tesouraria, quer
através das reconciliapdes bancérias as quais sao electuadas diarismenie, garantindg que nao
surgem qualsquer problemas. Atendendo ao objecto social da sociedade e as imposigdes legais em
maléria de requisitos minimos de fundos proprios, ndo existem situagbes de falta de liquidez.

24.5 Risco de Taxa de Cambia

O risco de Taxa de Gambio & relativamente reduzido. Existern contas de disponibilidades expressas
em vérlas moedas para cobranca de comissbes nos mercados desses paises, as quals séo
devidamente reconciliadas. Os seus montantes s&0 converlidos com regularidade para eunos para
evitar o fisco de taxa de cambio. Os pagamentos de taxas de bolsa nos mercados referidos sdo
também efecivados aravés das mesmas contas. Os monlantes expressos nessas moedas 530 pos
isso sampre reduzidos, para mitigar o risco taxa de cémbio.

25. RESPONSABILIDADES CONTINGENTES

Decorrente de processos judicials em curso contra 8 sociedade existe um Emite maximo de
responsabilidade contingente de cerca de 30 mihares de euros, correspondentes aos valores
pedidos ou a pedir no &mbito dos mesmos, ¢ em relagio as acgdes em curso.

E convicgBo da actual Administragio da empresa que, se dos processos em curso advirem
gualsquer responsabilidades para a sociedade, estas serfo em valor significativaments inferior aos
valores das acgfes em curso, bem como a expectativa de resultados fuluros positives permitird
cobrir guakguer perda.

Por razfies prudénciais @ como o processo ainda se enconira ém curso a Fincor registou nas
conlas do exercicio o mmaontante de 30 mil euros para fazer face a qualguer eventualidade.

Falais o Contas FINCOS Comeloea, S0 Exencido de 2004
-OE.
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Ao Accionista Unico da
Fincor = Seciedade Corretora, 5.A.

Em conformidade com a legislagdo em vigor e com o mandato que nos foi confiado, vimos submeter 4 Viossa
apreciagio o nosse Relatorio e Parecer que abrange a actividade por nds desenvolvida e os documentos de prestagao
de contas da Fincor — Sociedade Corretora, 5.A. (Sociedade), relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de
2009, os quais 530 da responsabilidade do Conselho de Administragio.

Acompanhamaos, com a periodicidade e a extensiio que consideramos adequada, a evolugio da actividade da
Sociedade, a regularidade dos seus registos contabilisticos & o cumprimento do normativo legal e estatutirio em vigor
tendo recebido do Conselho de Administragio e dos diversos servipos da Sociedade as informagdes & os
esclarecimentos solicitados.

Mo dmbito das nossas funpdes, examindmos o balango em 31 de Dezembro de 2009, as demonstragdes do rendimento
integral, das alterages nos capitais proprios, dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela datae o
correspondente Anexo. Adicionalmente, procedemos a uma andlise do Relatdrio de Gestéo do exercicio de 2009
preparado pelo Conselho de Administragio e da proposta de aplicagio de resultados nele incluida, Come
consequéncia do trabalho de revisio legal efectuado, emitimos nesta data a Centificacio Legal das Contas, que inclui
no seu paragrafo 4 uma reserva e nos paragrafos & e 7 duas énfases,

Face ao exposto, somos de opinifo que, excepto quanto ao efeito dos ajustamentos que poderiam revelar-se
necessirios caso ndo existisse a limitagdo descrita no pardgrafo 4 e apds considerado o descrito nos parigrafos 6 e 7
da Cenificagdo Legal das Contas, as demonstragdies financeiras supra referidas ¢ o Relatdrio de Gestio, bem como a
proposta de aplicagBo de resultados nele incluida, estio de acordo com as disposighes contabilisticas, legais e
estatutirias apliciveis, pelo que poderdo ser aprovados em Assembleia Geral de Accionistas.

Deesejamaos ainda manifestar ao Conselho de Administragdo ¢ aos servigos da Sociedade o nosso aprego pela
colaboracho prestada,

Lisboa, 15 de Abril de 2010

3.4
Deloitie & Associddos, SROC S.A
Representada por José Antdnio Mendes Garcia Barata
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CERTIFICACAQ LEGAL DAS CONTAS
(Montantes expressos em milhares de Euros - mEuros)

Introducio

Examindmos as demonstragdes financeiras anexas da Fincor — Sociedade Corretora, S.A. (“Sociedade™), as
quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2009 que evidencia um total de 13.311 mEuros e
capitais proprics de 187 mEuros, incluindo um resultado liguide negativo de 363 mEuros, as Demonstragiies
dos resultados e do rendimento integral, dos fluxos de caixa e das alteragBes no capital proprio do exerciclo
findo naquela data e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administragdio da Sociedade a preparago de demonstragles
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posig8o financeira da Sociedade, o resultado
e o rendimento integral das suas operaglies, as alleragdes nos seus capitais proprios, ¢ os seus fluxos de
caixa, bem como a adopgBo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengBo de um sistema
de controlo imterno apropriado. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e
independente, baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras,

Ambito

3,

Excepto quanto i limitag8o descrita no parfgrafo 4 abaixo, 0 exame a que procedemos foi efectuado de
acordo com as Mormas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas, &s quais exigem que este seja planeado e executado com o objective de obter um grau de seguranga
aceitivel sobre se as demonstragdes financeiras estio isentas de distorgdes materialmente relevantes, Este
exame incluiu a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias ¢ informages divolgadas
nis demonstragdes financeiras e a avaliaglo das estimativas, baseadas em juizos ¢ critérios definidos pelo
Conselho de Administrag3o, utilizadas na sua preparago. Este exame incluiu, igualmente, a apreciagio
sobre se s3o adequadas as polfticas contabilisticas adoptadas ¢ a sua divulgagio, tendo em conta as
circunstincias, a verificagio da aplicabilidade do principio da continuidade das operagdes e a apreciagio
sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentaglio das demonstragBes financeiras. O nosso exame
abrangeu também a verificaglio da concordiineia da informag®o financeira constante do Relatério de Gestio
com as demonstragbes financeiras, Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitivel para
a expressdo da nossa opinilio,
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Reserva
4. Em 31 de Dezembro de 2009, a rabrica “Outros activos” inclui 221 mEuros relativos a valores 3 debitar ao

Grupo Banco Portugués de Negécios, 5.A. ("BPN™) no &mbito da cedéncia de colaboradores em regime de
exclusividade a esta instituigio bancéria, no periodo compreendido entre Agosto e Novembro de 2009, Este
activo fol reconhecido em 2009 por contrapartida da rubrica “Outros rendimentos de exploragfio™.
Adicionalmente, em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica "Credores diversos” inclui 342 mEuros referentes
aos valores a liquidar pela Sociedade relativamente aos servigos prestados por uma entidade do Grupo BPN,

o BPFN Servigos — Serviges Administrativos, Operacionals e Informéticos, A.C.E. (BPN ACE"). Atendendo
aque:

i}  seencontram em curso negociagies com o Grupo BPN com vista 4 saida da Sociedade do BPN ACE,
incluindo negociaghes relativas &s cedéncias de pessoal realizadas em 2009 ¢ em anos anteriores;

if) o Conselho de Administragdo estima o reconhecimento em 2010 de proveitos adicionais relativos a
cedéncias de pessoal ocorridas até Agosto de 2009, mas ainda nfio quantificadas;

i) aresposta a0 nosso pedido de confirmagSo de saldos e transacgBes do BPN & discordante face aos
registos contabilisticos da Sociedade, ndio tendo sido preparada uma reconciliagio;

v} nio oblivemos a resposta ao nosso pedido de confirmagiio de saldos e transacqes a0 BPN ACE; ¢

v} arecuperabilidade do activo por impostos diferidos no montante de 121 mEuros depende da
concretizagio das projecedes de resultados futuros, as quals prevelm crescimentos significativos dos
proveitos e a redugdo dos custos, e do desfecho das negociagies acima referidas

ndo nos foi possivel concluir quanto ao potencial impacto destas matérias nas demonstragfes financeiras
anexas.

Opinido

5.

Em nossa opiniflo, excepto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-se necessdrios, caso
ndo existisse a limitagho descrita no pardgrafo 4 acima, as demonstragdes financeiras referidas no parégrafo
| acima apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos 0s aspectos materialmente relevantes, a
posigio financeira da Fincor — Sociedade Corretora, S.A.. em 31 de Dezembro de 2009, bem como o
resultado das suas operagies e os seus fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade
com as Nosmas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal (Nota 2).

Enfases

6.

As demonstrages financeiras da Socledade relativas ac exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009,
apresentam capitais préprics de 187 mEuros, situagdo que determina a aplicagio das disposigBes do n®l do
artigo 35° do Codigo das Sociedades Comerciais. O Conselho de Administragdo entende que em 2010 serdio
obtidos proveitos associados &s negoclagbes descritas no pardgrafo 4 acima que irfe permitir a
recapitalizagdo da Sociedade. Adicionalmente, caso as expectativas quanto aos proveitos anteriormente
referidos ndo se concretizem, a Patris Investimentos, SGPS, 5.A., accionista tinico da Sociedade, assumiu o
compromisso perante o Banco de Portugal de continuar a apoiar econemicamente a Sociedade, tendo ja
manifestado o seu acordo a um aumento de capital ou solugio equivalente.
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As demonstragdes financeiras relativas ao exerciclo findo em 31 de Dezembro de 2008 sio apresentadas
pela Sociedade para efeitos comparativos e de forma a dar cumprimento aos requisitos de publicagdo de
contas. Atendendo a que apenas fomos nomeados Revisores Oficiais de Contas da Sociedade em 31 de
Dezembro de 2009, no examindmos as demonstragdes financeiras referentes ao ano de 2008, &,
consequentements, nio expressamos qualquer opinido sobre as demonstragies financeiras em 31 de
Dezembro de 2008,

Lisboa, 15 de Abril de 2010
J = QA

Deloitte & Assoclados, SROC S.A.
Representada por José Antdnio Mendes Garcia Barata




