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1. ORGAOS SOCIAIS

Mesa da Assembleia Geral

Filipe de Lacerda Baigo do Nascimento Presidente  a)
Maria José Sousa Andrade da Silva Campos Secretario b)

a) Apresentou renincia do respectivo cargo em 29 de Dezembro de 2008;
b) Apresentou renlncia do respectivo carge em 22 de Dezembro de 2008;

Conselho de Administragao

Luis Manuel de Castro e Silva Matias Rodrigues Presidente

Oscar Nobrega Arteaga Escaleira Vogal Executivo

José Carios Nunes Gomes Tomas Vogal Executivo
Fiscal Unico

Efectivo:

“J. Monteiro & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda. Representada por José
Manue! Carlos Monteiro — Revisor Oficial de Contas”

Suplente:

‘Salvador Figueiredo Vas e Lima - Revisor Oficial de Contas”
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2. ACTIVIDADE EM 2008

Com a recente aprovagdo do Decreto-Lei n® 62-A/2008 de 11 de Novembre, a Fincor Corretora passou a
integrar o Grupo SLN. A empresa alicergava a sua actividade no apoio do Grupo BPN o qual |he prestava
diversos servigos tais como tesouraria, registo das operagdes, controlo de risco, processamento de salarios,
apoio informético, auditoria interna, apoio juridico e aprovisionamentes e manutengéo das instalagbes. Neste
momente est em curso um precesso de mudancga da actual situag3o, para outra que garanta a continuagéo
da actividade da sociedade com recurso a meios proprios, sendo esta a principal prioridade para 2009.

O ano de 2008 foi bastante negativo para a classe de activos de risco das acgbes. As preocupagdes em
torno de um periodo de recessdo para as economias dos paises desenvolvidos, correspondente a um
periodo de baixissimo crescimento para a economia global, os problemas no sistema financeiros e a
fortissima quebra de confianga que ocorreu entre consumidores, empresarios e investidores, tornaram este
periodo um dos mais desfavoraveis para o investimento em acgdes dos Gitimos anos.

A resposta das autoridades acabou por néo ajudar os mercados de acgdes, tendo em conta a dimensao da
quebra de confianga e as imensas incertezas provocadas pelos problemas observados no sector bancario.
De qualquer forma, a diminuigéo das taxas de juro por parte dos principais bancos centrais, com a Reserva
Federal a colocar as suas principais taxas de referéncia proximo de zero, e ¢ estimulo em termos de Politica
Fiscal anunciado por vérios palses acabara por ter um efeifo na economia. Contudo, e tendo em conta a
dimens&o da confracgBo econdmica em curso, o pericdo de tempo necessario para que estes estimulos
provoguem uma reacg&o na economia podera muito bem ser superior ao que é usual esperar.

O indice FTSE World registou uma queda de 40% no ano. Com esta fortissima queda, o indice aproximou-se
de forma significativa dos seus minimos anteriores de 2002/3. Em moeda local o indice representativo do
mercado dos EUA (S&P 500) registou uma queda de 38.5%, inferior & observada na Europa, se-
considerarmos como indice representativo o MSCI Europe. Tende em conta a valorizag#o do délar durante o
ano passado, a diferenga foi ainda mais favoravel ao mercado dos EUA para um investidor em euros.

Em termos sectoriais, os mais afectados foram a area financeira (bancos e seguros) e os sectores mais
expostos ao ciclo econdmico, independentemente da sua maior dependéncia do consumidor ou do ciclo
industrial. Contudo, mesmo as areas fradicionalmente consideradas mais defensivas, como a Saude, a
Alimentacéo e as Telecomunicagdes, terminaram o ano com perdas avultadas, o que demonstra bem até que
ponto 2008 foi um periodo desfavoravel ao investimento em acgées.

As estimativas dos resultados das empresas cotadas sofreram significativas revis@ies em baixa durante o

segundo semestre do ano, traduzindo uma maicr cautela dos investidores e o impacto da deterioracéo
macroeconémica ao nivel da alavancagem operacional das empresas. Mais uma vez, foram as empresas
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mais expostas aao cicle econdmico as que foram mais afectadas, para além das empresas financeiras. Estas
foram principalmente penalizadas pela necessidade de reconhecer avultadas perdas devido a perda de valor
em vérios activos financeiros detidos por estas entidades, o que acabou por forgar em muitos casos a
realizacéo de operagfes de aumentos de capital. Os problemas a este nivel foram t3o significativos que, em
muitos casos, foram os Esfados de varics paises a optar por uma nacionalizagéo total ou parcial das
instituigdes financeiras em causa. A faléncia da Lehman Brothers nos EUA representou um momento
decisivo para a evolugéo do sector e dos mercados de acgdes.

2009 devera voltar a ser um ano de elevada volatilidade, tendo em conta as significafivas incertezas que
existem. O contexto de baixas taxas de juro e reduzidas pressoes inflacionistas favorecem o investimento em
acgdes. Contudo, a evolugéo dos resultados continua a ser o principal entrave a evoluggo desta classe de
activos de risco. A este respeito, refira-se que os indicadores e os inquéritos de sentimento aos empresarios
ja se deslocaram para niveis historicamente baixos. Uma recuperagdo nestes indicadores podera levar os
indices de acgbes a antecipar uma recuperacéo do ciclo econémico em 2010.

A Fincor Corretora apresentou resultados negativos de 693.465 euros em 2008. Este desempenho veio
inferromper a recuperacéo financeira que tinha sido conseguida nos anos de 2006 e 2007.

Refira-se que quando o actual conselho de administragéo tomou posse, no final de 2005, a Fincor Corretora
S.A. tinha acumulado 600 mil de euros de prejuizos desde a sua integragéo no grupo BPN em 2002. Esta
situag#o ficou a dever-se & reparticio desequilibrada de custos e proveitos que estava associada ao modelo
de negdcios anterior (0 qual assentava num conjunto descentralizado de agéncias, com promotores proprios)
e a insuficiéncia dos meios, para confrolo de risco operacional, com que a esfrutura central da FINCOR
estava dotada.

Tais factos conduziram ao acumular de um contencioso juridico e comercial significativos, o qual continua a
ter reflexos financeiros negativos na exploragéio da empresa. As comecgbes empreendidas pelo actual
Conselho de Administragéio permitiram & Fincor Corretora apresentar, logo em 2006, resultados posifivos
(mesmo suportando um valor apreciavel de custos extraordinérios ou ndo recorrentes) e que o valor dos
resultados atingisse os 714.825 euros em 2007. Foi igualmente possivel, nesses dois anos, solucionar uma
parcela importante do contencioso juridico e comercial acumulado pela Fincor Corretora S.A. até 2005.

Saliente-se que, sendo a Fincor Corretora S.A. uma sociedade corretora (e ndo uma sociedade financeira de
corretagem), os resultados obtidos decorreram exclusivamente da actividade de intermediagdo financeira,
sem que a Fincor Corretora S.A beneficiasse de qualquer proveito associado, quer a ganhos de negociagio
de carteira propria, quer & margem financeira originada pelo crédito para a compra de valores mobiliarios em
carteiras dos seus clientes.

Em 2008, a evolu¢do negativa da actividade da Fincor Corretora S.A. ficou a dever-se a um conjunto de
factores adversos que se conjugaram no exercicio findo. Para além da redugfio do volume de transacgdes,
que acompanhou as fortes desvalorizagdes dos mercados accionistas, duas grandes tendéncias afectaram a
actividade da Fincor Corretora S.A

- A alteragdo estrutural do mercado de corretagem que est associada a utilizagdo crescente de plataformas

haseadas na "internet’ para captar ordens de holsa de clientes de retalho;
B N
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- A ‘internalizagao”, per parte dos hancos de investimento internacionais das ordens dos seus clientes
institucionais, a qual retira uma parcela crescente do volume antes executado em bolsa, provocando uma
diminuig&o estrutural da liquidez e que foi fornada possivel pela entrada em vigor, em Novembro de 2007, da
Directiva de Mercados de Instrumentos Financeiros (DMIF).

lgualmente, a grande instabilidade vivida ao nivel do grupo BPN durante todo o ano de 2008 fez com muitos
clientes da Fincor Corretora S.A se tenham temporariamente afastade e que a FINCOR tenha sido afectada
(ainda mais do que o mercado), pela redugdc do volume global de intermediacao financeira em acgGes.

A situagfo agravou-se com o anlncio da nacionalizaggo do BPN em 2 de Novembro de 2008. De facto, as
circunstéancias da nacionalizacéo resultaram na separago accionista enfre a FINCOR e ¢ BPN.

Tal ocorren apesar da FINCOR ter vindo a interiorizar, desde a sua aquisigao em 2002, um grau ctescente de
integracé&o das suas operagdes, do seu quadro de pessoal e dos sistemas de informag&o com o BPN. A
FINCOR confronta-se pois com diversos problemas dai decorrentes. Ciente disso, o Conselho de
Administragdo elaborou um plano, a apresentar aos accionistas da empresa, com as acgdes a implementar
para permitir a separacéo da FINCOR do BPN.

No entanto, o legado de uma politica de gestdo de pessoal consolidada a0 nivel do Grupo BPN levou a que,
com a nacionalizagéo do BPN, a FINCOR tenha ficado sem flexibilidade para alterar os vinculos contratuais
com alguns dos seus trabathadores (que ja desenvolviam fun¢des no BPN ha bastante tempo), sem que dai
venham a decorrer pesados encargos para a FINCOR.

Desta forma, a diminuigo drastica dos volumes de intermediacdo financeira no mercado de acgbes
portugués em 2008 e a separagéo da FINCOR do grupo BPN (com a nacionalizagéo deste dltimo), fizeram
gorar a expectativa que o Conselho de Administragéo tinha de que seria possivel implementar a
reestruturagdo completa e atempada da FINCOR, sem que para isso fosse necessdrio recorrer a interven¢édo
dos seus accionistas.

Em 2008 a sociedade apresentou resultados negativos no montante de 693.465 de euros, invertendo os
resultados positivos que tinha apresentado em 2007.

As comissGes cobradas liguidas de encargos evoluiram de 3.759 milhares de euros em 2007 para 1.735
milhares de euros- em 2008, uma diminuigdo de 54 % o que mesmo com a diminuigdo dos custos
operacionais de 2.999 mithares de euros em 2007 para 2.410 milhares de euros em 2008, nao foi suficiente
para compensar o decréscimo nas comissdes cobradas.

O resultado verificado originou que no final do exercicio os capitais proprios fossem inferiores ao capital
social da sociedade, situagdo enquadrada no artigo 35° do Cadigo das Sociedades Comerciais. O Conselho

de Administrag8o ira por isso incluir na convocatéria da Assembleia-Geral da sociedade, informagéo sobre a
actual situagéio para que o accionista Unico tome as medidas que julgar convenientes.
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Conforme ja foi referido a Fincor Corretora passou a integrar o Grupo SLN. Como a empresa alicercava a sua
actividade no apoio do Grupo BPN o qual lhe prestava diversos servigos tais como tesouraria, registo das
operagdes, controlo de risco, processamento de salarios, apoic informatico, audiforia interna, apoio juridico e
aprovisionamentos e manuteng8o das instalagBes, a principal prioridade para 2009 sera um processo de
mudanga da actual situagdo, para outra que garanta a continuag&o da actividade da sociedade com recurse a
meios proprios.

Relativamente aos mercados financeiros espera-se que em 2009 decorra de uma forma mais positiva, o que
permitira o regresso de muitos investidores, e a melhoria das condigfes operacionais e de rentabilidade da
Fincor Corretora S.A. .

Conforme determinado pela instrugdo n.° 22/2001 do Banco de Portugal, cumpre-nos informar que a Fincor
Corretora SA, ndo efectucu operages sobre instrumentos financeiros derivados na sua actividade no ano de
2008.
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PROPOSTA DE APLICACAO DERESULTADOS = " -~ - "= . =°

Nos termos da alinea f), do n® 5 do artigo 66° do Codigo das Sociedades Comerciais, propde-se que o
prejuizo do exercicio, no montante de 693.465 Eurcs, seja transferido para Resultados Transitados.

Lisboa, 16 de Fevereiro de 2009

L\‘j("- *5‘”\? ‘Qr»\

Luis Manue! de Castro e75ilva Matias Rodrigues

(D1 7%~ 477 (E

Oscar Nobrega Arteaga Escaleira

=

José/Chrlos Nunes Gomes Tomés
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3. ANEXOS

Anexo |

Para efeitos do artigo 447° do Cédigo das Sociedades Comerciais, a posig¢do accionista dos membros
dos orgéos de administragio e fiscalizagao, a data de 31 de Dezembro de 2008, era a seguinte:

Nenhum membro dos 6rgéos sociais detinha acgdes da empresa em 31 de Dezembro de 2008 nem
transaccionou acgfes da empresa em 2008.

Anexo It
Participacdes de accionistas, nos termos do artigo 448° do Codigo das Sociedades Comerciais:

1. Accionistas com, pelo menos metade do capital social:
Fincor SGPS SA —100 %

Anexo lll

BALANGO, DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS E ANEXO AO BALANGO E A DEMONSTRAGAO DE
RESULTADOS

a) Balango Individual em 31 de Dezembro de 2008;

b} Demonstragdo dos Resultados Individuais por Natureza para o periodo findo em 31 de Dezembro de
2008;

c) Demonstrag@o dos Fluxos de Caixa Individuais para o periodo findo em 31 de Dezembro de 2008;

d) Demonstragéo de AlteragBes no Capital Préprio Individual para o pericdo findo em 31 de Dezembro
de 2008;

e) Notas Explicativas &s Demonstrages Financeiras Individuais em 31 de Dezembro de 2008.
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FINCOR - SOCIEDADE CORRETORA, S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS INDIVIDUAIS POR NATUREZAS PARA OS PERIODOS FINDOS EM
31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 31 DE DEZEMBRO DE 2007

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares
Margem Financeira

Rendimentos de servicos e comissdes

Encargos com servigos e comisses

Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor
através de resultados

Resultados de activos financeiros disponiveis para venda

Resultados de reavaliagdo cambial

Resultados de alienagéo de outros activos

Outros resultados de exploragéo

Produto bancario

Custos com o pessoal

Gastos gerais administrativos

Amortizagdes do exercicio

ProvisBes liquidas de reposigbes e anulagdes

Imparidade de outros activos financeiros liguida de reversbes

e recuperagdes
Resultado antes de impostos

Impostos
Correntes
Diferidos
Resultado liguido do exercicio

O Responsavel de Contabilidade

Nofas 31-12-2008 31-12-2007

14 1 1
0
1 1
15 1.915 4,043
16 (180) (284}
0 0
17 2 17
i8 0 0
18 (10) (65)
18 (1 (4)
19 82 (146)
1.809 3.562
20 {684) (897)
21 {1.800) (1.934)
6 ] (14)
9 0 (3)
0 0
9 1 2
{681) 716
(12) (n
"0 0
(693) 715

A Administracéo

e 3¢
) U



FINCOR - SOCIEDADE CORRETORA. S.A.

DEMONSTRACAQ DOS FLUXOS DE CAIXA INDIVIDUAIS

PARA OS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007

(Montantes expressos em Euros)

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS:
Juros e comissbes recebidas
Pagamento de juros e comissdes
Pagamentos ao pessoal e fornecedores
Resultados cambiais e oufros resultados operacionais
Recuperagdo de créditos incobraveis .
Resultados operacionais antes das alteragdes nos activos e
passivos operacionais

(Aumentos) diminuicdes de activos operacionais:
Aplicagbes em instituigdes de crédito
Activos financeiros detidos para negociagéo
Créditos a clientes
Activos ao justo valor afravés de resultados
Derivados de cobertura
Activos ndo comrentes detidos para venda
Outros activos

Aumentos {diminui¢gSes) de passivos operacionais:
Recursos de instituigies de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Passivos financeiros detidos para negociagdo
Qutros passivos

Caixa liquida das actividades operacionais antes dos impostos
sobre o rendimento

Impostos pagos
Caixa liquida das actividades operacionais

FLUXOS DE CAILXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Dividendos recebidos
Aquisicdio de activos disponiveis para venda
Alienacao de activos disponiveis para venda
Aguisigdes de activos tangiveis e intangiveis
Vendas de activos tangiveis
Caixa liquida das actividades de investimento

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES PE FINANCIAMENTO:
Aumento de capital
Dividendos pagos
Caixa liquida das actividades de financiamento

Aumento (Diminui¢ao) liquida de caixa e seus equivalentes

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

O Responsavelde Contabilidade

2008 2007
1.916 4,061
(261) (348)
{2.579) (3.031)
60 2

1 2

(863) 684
14.301 6.827
14.301 5.827
(14.776) {13.016)
{(14.776) {13.016)
(1.338) (5.503)
{21) (8}
{1.359) (5.512)
0 a

(12)

(12) 0

0 i
(1.371) {5.512)
2.785 8.207
1.414 2.785

A Administragdo

X O i
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
{montantes em milhares de Euros ~ mEuros, excepto quando expressamente indicado

NOTA INTRODUTORIA

A Fincar — Saciedade Corretora, S.A. (Fincor ou Socledade) fai constituida por escritura pablica em
3 de Novembro de 1292. A sede da sociedade situa-se na Av. Antdnio Augusto Aguiar, 132, em
Lisboa.

A Sociedade tem por cbjecto 0 exercicio das actividades legalmente consentidas as sociedades
corretoras, de acorde com o disposto no Decreto — Lei n.® 229/88, de 4 de Julho, bem como o©
Decreto — Lei n.° 262/2001.

Aquando a sua constituigdo, a Sociedade estava unicamente vocacionada para o segmento de
clientes institucionais, tendo alargado a sua actividade ao segmento dos particulares em 1995. No
mesmo ano foi efectuado o langamento da primeira Loja de Investidores como espaco destinade ao
acompanhamento dos mercados de capitais. Existem neste momento 6 lojas em Portugal.

A Sociedade integra o Grupo Sociedade Lusa de Negécios e é detida directamente em 100% pela
Fincor SGPS, S.A. (Fincor SGPS) e indireciamente pela BPN 8.G.P.S,, S.A..

1. BASES DE I\PRESEN"I'AQIM\Ol COMPARABILIDADE DA INFORMACAO E PRINCIPAIS
POLITICAS CONTABILISTICAS

1.1. Bases de apresentagido das contas

As demonstiragfes financeiras da Sociedade foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes, com base nos livros e registos contabilisticos mantidos de acordo com os principios
consagrados nas Normas de Centabilidade Ajustadas (NCA), nos termos do Aviso n® 1/2005, de 21
de Fevereiro e das Instrugbes n® 23/2004 e n° 9/2005, do Banco de Poriugal.

As NCA correspondem genericamente as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IASAFRS),
conforme adoptadas pela Uni&c Europeia, de acordo com o Regulamento (CE) n® 1606/2002 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho, transposto para o ordenamento nacional pelo
Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de Fevereiroc e pelo Aviso n® 1/2005, de 21 de Fevereiro, do Banco
de Portugal, excepto no que se refere a;

i) Valorimetria e provisionamento do crédito concedido, relativamente ao qual se mantém
o anterior regime, de acordo com o disposto no Aviso do Banco de Portugal n® 3/2005,
de 21 de Fevereiro;

if) Os activos tangiveis sao obrigatoriamente mantidos ac custo de aquisi¢éio, ndo sendo
deste modo possivel o seu registo pelo justo valor, conforme permitido pelo IAS 16 —
Activos fixos tangiveis. Como excepgdo, é permitido o registo de reavaliagGes
extraordinarias, legalmente autorizadas, caso em que as mais-valias resultanies sdo
registadas em “Reservas de reavaliagao”.

Em 2006 a Sociedade apresentou pela primeira vez as suas demonstragGes financeiras
individuais de acordo com as NCA.
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1.2. Comparabilidade da informag&o

As Demonstragdes Financeiras em 2006 e 2007 foram preparadas de acordo com as Normas de
Contabilidade Ajustadas {(NCA), nos termos do Aviso n° 1/2005, de 21 de Fevereiro e das
Instrugdes n°® 23/2004 e n® 9/2005, do Banco de Portugal.

1.3. Resumo das principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagdo das demonstracfes
financeiras foram as seguintes:

a) Especializagdo dos exercicios

Os custos e proveitos s@o reconhecidos de acordo com o principio da especializagdo de
exercicios, sendo registados a8 medida que sé@o gerados, independentemente do momenio
do seu pagamento cu recebimento.

b} Transacgdes em moeda estrangeira

Os acfivos e passivos expressos em moeda estrangeira s8o convertidos para Euros ao
cambio de "fixing" da data do balan¢o, com excepgdo dos saldos relativos a notas e
moedas estrangeiras, 0s quais sdo convertidos ao cambio médio do més indicado pelo
Banco de Portugal.

Os proveitos e custos relativos &s transacgdes em moeda estrangeira registam-se no
periodo em que ocorrem, de acordo com o efeito que as transacgdes em divisas tém na
posigdo cambial. Na data da sua contratagdo, as compras e vendas de moeda estrangeira
a vista e a prazo sdo registadas na posigio cambial. S '

¢) Garantias prestadas e compromissos irrevogaveis

As responsabilidades por garantias prestadas e compromissos irrevogaveis s8o registadas
em rubricas extrapatrimoniais pelo valor em risco, sende os fluxos de juros, comissdes ou
outros proveitos registados em resultados ao longoe da vida das operagdes.

d) Outros activos e passivos financeiros

Os outros actives e passives financeiros s&o reconhecidos e valorizados de acordo com os
IAS 32 e IAS 39, sendo registados na data de contratagdo pelo justo valor.

i) Activos financeiros disponiveis para venda
e Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Os actives financeiros disponiveis para venda incluem instrumentos de
capital e divida, que ndo sejam classificados como activos financeiros
detidos para negociag@o, ao justo valor através de resultados ou como
investimentos a deter até a4 maturidade ou como crédito ocu como
empréstimos e contas a receber.

Os activos financeiros disponiveis para venda séo registados ao justo valor,
com excepcao de instrumentos de capital ndo cofados num mercado activo
e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, os quais
permanecem registados ao custo. Os ganhos e perdas relativos a variagéo
subsequente do justo valor s&o reflectidos em rubrica especifica do capital
proprio “reserva de justo valor” até & sua venda {ou até ao reconhecimento

Relatdrio e Contas FINCOR Coretora, S.A.
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de perdas por imparidade), momento em que s&c transferidos para
resultados. Os ganhos ou perdas cambiais de activos monetarics sio
reconhecidas directamente em resultados do periodo.

Os juros inerentes aos activos financeiros e © reconhecimento das
diferencas entre o cusio de aquisicdo e o valor nominal (prémio ou
desconto) s@c calculados de acordo com o método da taxa efectiva e
registados em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares”.

i} Qutros passivos financeiros

Os ouiros passivos financeiros, essencialmente recursos de instituicdes de
crédito, depdsitos de clientes e divida emitida, sdo inicialmente valorizados
ao justo valor, que corresponde a contraprestagéo recebida liquida dos
custos de transaccio e sdo posteriormente valorizados ao custo

amortizado.
€) Outros activos tangiveis
Os activos tangiveis uiilizados pela Sociedade para o desenvolvimento da sua actividade
séo contabilisticamente relevados pelo custo de aquisigdo {incluindo cusios directamente

atribuiveis) deduzido das amortizages acumuladas.

A depreciagdo dos activos tangiveis & regisiada numa base sistematica ac longo do
periodo de vida (til estimado do bem:

Anos de

vida Gl
Imoveis de servigo proprio 50
Despesas em edificios arrendados 10
Equipamento 3a10

As despesas de investimento em cbras ndoc passiveis de recuperagdo, realizadas em
edificios que ndo sejam propriedade da Sociedade, sdo amortizadas em prazo compativel
com o da sua utilidade esperada ou do contrato de arrendamento.

Conforme previsto no IFRS 1, os activos tangiveis adquiridos até 1 de Janeiro de 2005
foram registados pelo valor contabilistico na data de transicdo para os IAS/IFRS, que
corresponde ac custo gjustado por reavaliagbes efectuadas nos termos da lei, decorrentes
da evolugdo de indices gerais de precos. Uma parcela correspondente a 40% do aumento _
das amortizagdes que resultam dessas reavaliagfes ndo é aceite como custo para efeitos
fiscais, sendo registados os correspondentes impostos diferidos passivos.

f) Activos intangiveis

A Sociedade regista nesta rubrica as despesas da fase de desenvolvimento de projectos
relativos a tecnologias de informag&o implementados e em fase de implementagio, hem
como o custo de software adquirido, em gqualquer dos casos quando o impacto esperado se
reflecte para além do exercicio em gue s&0 realizados.

Os activos intangiveis s8o amortizados pelo método das quotas anuais constantes e por
duodécimos, ao longo do seu periodo de vida Util estimade o qual, em média, corresponde
a trés anos.

Os custos subsequentes com os activos intangiveis s8o reconhecidos apenas se for
provavel que deles advenham beneficios econdmicos futuros. Todas as despesas com a
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manutengdc e reparagio sio reconhecidos como custo com o principio da especializagio
dos exercicios.

d) Provisdes

Esta rubrica do passivo inclui as provisfes constituidas para fazer face nomeadamente,
riscos fiscais, processos judiciais e outros a riscos especificos decorrentes da actividade da
Fincor, de acordo com o IAS 37 (Nota 9).

h) Beneficios de empregados

Os empregados da Sociedade ou as suas familias tém direito a pensdes de reforma,
invalidez e sohrevivéncia da Seguranga Social.

i) Impostos sobre os lucros

A Sociedade esta sujeita ac regime fiscal consignado no Coédigo do Imposto sobre o
rendimento das Pessoas Colectivas (IRC).

Os impostos diferidos activos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperare a
pagar em periodos futuros resultante de diferengas temporarias entre o valor de um activo
ou passivo no balango e a sua base de fributag8io. Os créditos fiscais também sdo
registados como impostos diferidos activos. o _

Os impostos diferidos activos s80 reconhecidos quande se estimam gue sejam
recuperaveis e até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis
futuros que acomodem as diferengas temporarias dedutiveis.

Os impostos diferidos actives e passivos foram calculados com base nas taxas fiscais
decretadas para o periodo em que se prevé que seja realizado o respectivo activo ou
passivo.

Os impostos correntes e os impostos diferidos s&o reflectidos em resuitados com excepgdo
dos impostos relativos a transacgGes directamente registadas em capitais préprios,
nomeadamente, ganhos e perdas potenciais em titulos disponiveis para venda.

2. PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E INCERTEZAS ASSOCIADAS A APLICACAO DAS POLITICAS
CONTABILISTICAS

A preparagic das demoenstragdes financeiras requer a elaboragdo de estimativas e a adopgéo de
pressupostos pela gestdo, que podem afectar ¢ valor dos activos e passivos, réditos e custos,
assim como de passivos contingentes divulgados.

Impostos

O reconhecimento de imposios diferidos activos pressupde a existéncia de resultados e de matéria
colectavel fufura. Adicionalmente, os impostos diferidos activos e passivos foram determinados
com base na interpreta¢éo da legislagéo fiscal actual. Deste modo, alterages na legislagdo fiscal
ou na sua interpretagdo por parte das autoridades competentes podem ter impacto no valor dos
impostos diferidos.

A Sociedade considerou para efeitos da estimativa do imposto carrente, os registos contabilisticos
elaborados de acordo com as normas da contabilidade ajustadas (NCA), estabelecida pelo Aviso
n® 1/2005 do Bance de Portugal, de acordo com o Art®. 57 da Lei n® 53-A/20086.
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3. CAIXAE DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007 a rubrica de caixa e disponibilidades em
bancos centrais tinha a seguinte composicdo:

31-12-2008 31-12-2007
Caixa 0 0
Depésitos a crdem em Bancos Centrais 0 0
0 0

4. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2008 & 31 de Dezembro de 2007, a rubrica de disponibilidades em outras
instituicdes de crédito tinha a seguinte composigio:

31-12-2008  31-12-2007

Disponibilidades sobre instituicdes de crédito no pais

Depdésitos a ordem 1.211% 2.5

Disponibilidades sobre instituigdes de crédito no estrangeiro
Depositos a ordem 203 193
1.414 2.784

5. ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA
E INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Activos financeiros disponiveis para venda

Em 31 de Dezembro de 2008, esta rubrica tinha a seguinte composig&o:

Para 31.12.2008

Custo de Jures a Reserva de justo valor Vator
aquisicdo recebar Positiva Negaliva Total Imparidade de balango
Instrumentos de divida -
Emitidos por residentes
Obrigagdes do Tesouro 25 1 1 4] 1 0 27
25 1 1 1] 1 0 27

O detalhe dos titulos incluidos nesta rubrica em 31 de Dezembro de 2008 é apresentado no Anexo
L.
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Para 31.12.2007:

Custo de Juros a Reserva de justo valor Valor
aguisicio receber Positiva Negativa Total imparidade _ de balango
Instrumentos de divida
Emitidos por residentes
QObrigagdes do Tesouro 24 1 1 Q 1 1] 26
24 1 1 0 1 1] 26
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos
Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, esta rubrica tinha a seguinte composicéo:
31-12-2008
Participagio Cuslo de Reserva de justo valor Valor
efectiva (%) aguisicao Positiva Negativa Total Imparidade de balango
Empreendimentes conjuntos
BPN Servigos ACE 50 5 0 0 0 0 5
5 0 0 Q 0 5
31-12-2007
Participaglio Custo de Reserva de jusio valor Valor
efectiva (%) aguistcao Pesitiva Negativa Total Imparidade de balango - -
Empreendimentos conjuntas
BPN Servigos ACE . 50 5 0 ] 0 0. 5
5 0 ] 1] 0 5
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6. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS

O movimento nestas rubricas durante o periodo compreendido entre 31 de Dezembro de 2007 e 31
de Dezembro de 2008 pode ser apresentado da seguinte forma:

31-12-2007 31-12-2008
Valor Amortizagdes Amartizagbes Valor Amortizagdes Valor
Bruto Acumufadas Aquislgdes do periodo Bruto Acumuladas liquido
Actives langiveis
Iméveis
. Daspasas em edificios arrendados 170 {170} 0 170 (170} 0
170 {170} 0 0 170 {170} a
Equipamento
. Mobiliario e material 131 {131) 0 13 {131) 0
. Maquinas € ferramentas 36 {35) [} 36 (38) ©)
. Equipamento informético 500 (500} 0 800 (500) 0
. Instalagfies interiores 319 311) {4 319 (316) 3
. Material de fransporie 5 (8) 0 & (5 0
. Equipamento de seguranga 11 {11) 0 11 {11) Q
. Outro equipamento 3 (3) o] 3 {3) 1]
1.005 (996), [i] (5) 1.005 (1.002) 3
Oulros activos tangiveis
Equiparnente em locagdo financeira 126 (128), ] 126 {128) ]
126 (126) 0 1] 126 {126} 0
1.301 {1 @. 9 (5} 1.301 (1.258) 3
Activos intangiveis
. Software 0 0 12 2), 12 ) 10
0 0 12 (2), 12 2) 10
Totat 1.301 {1.292) 12 [14) 1.313 (1.300) 13

7. ACTIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES E POR IMPOSTOS DIFERIDOS

Em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007, estas rubricas t&m a seguinte
.. composigdo:

31-12-2008  31-12-2007

Activos por impostos correntes:

IRC a recuperar 70 81
70 61
Passivos por impostos correntes:
Estimativa de imposto do-exercicio - ' 0 41
0 41

Activos por impostos diferidos:
Relativos a prejuizos fiscais 0 56

Passivos por impostos diferidos:
Relativos a diferengas temporarias 1 1
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8. OUTROS ACTIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicio:

3142-2008 31-12-2007

Quiras disponibilidades 0 0
Despesas com custo diferido 17 8
Devedores diversos 625 624
Operacges de bolsa a regularizar 8.301 22.656
Valores Vencidos 145 145

9.088 23.433
Provisdes para valores Vencidos (nota 9) (144) {145)

8.944 23.288

Em 31 de Dezembro de 2008 os valores vencidos por prazo de incumprimento apresentavam o
seguinte detalhe:

Entre um ano e trés anos 0
Mais de trés anos : 144

9. PROVISOES

O movimento nas provisdes durante o periodo compreendido entre 31 de Dezembro de 2008 e 31
de Dezembro de 2007 &€ como segue;

Anulagtes e Transferéncias . Diferengas
31-12-2007 Dotagdes Reposictes Utilizagdes NCA's Cambiais 31-12-2008

Provisdes para devedores
Devadores vencidos 145 0 {1} 1] o] 0 144
145 0 {1} 0 o 0 144

Riscos Gerais de Crédito

Para oufros riscos e encargos 0 0 0 0 0 0 0
0 Q 4] 0 1] 0 0
145 0 [0} 0 0 0 144

10. QUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Esta rubrica tinha a seguinte composicéo:

31-12-2008  31-12-2007

Empréstimos Subordinados
Fincor SGPS, S.A. 424 424
424 424
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O montante registado na rubrica de “Outros Passivos Subordinados” é referente a suprimentos de
capital efectuados pela Fincor SGPS, S.A. -

As condig¢des destes passivos subordinados s&o as seguintes:

» N&o remunerados;

s Sem prazo;

s Apenas reembolsaveis se a estrutura de capitais préprios assim o justificar, sendo necessario
um acordo prévio do Banco de Portugal;

« Clausula de subordinacBc (apenas s3o liquidados, apds cumprimento de todas as
responsabilidades perante credores comuns e subordinados);
Possibilidade de conversdo em capital, caso o accionista assim o entenda; e

Em caso de prejuizos, o capital em divida pode ser utilizado, permitinde a continuidade da
actividade,

11. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

31-12-2008 31-12-2007

Credores diversos 471 1.048
Outros encargos a pagar 98 155
Quiras receitas com rendimento diferido 0 0
Operagdes de bolsa a regularizar 8.929 23.261
Qutros recursos 0 0

9.498 24.464

12. CAPITAL E RESERVAS

Em 31 de Dezembro de 2008 o capital da Fincor ascendia a 1.300 mEuros integralmente subscrito
e realizado pelo seguinte accionista:

% de
participagéo Montante
Fincor SGPS, SA 100% 1.300

Nos termaos da Portaria n® 408/99, de 4 de Junho, publicada no Diario da Repulblica — | Série B, n°®
129, os prémios de emissio ndo podem ser utilizados para a atribuicdo de dividendos nem para a— -
aquisi¢io de acgbes proprias.
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007, as reservas de reavaliagdo tinham a
seguinte composicio:

31-12-2008 31-12-2007
Reservas de reavaliagdo
Reservas resultantes da valorizagéo 1 1
Reservas por impostos diferidos {1) 55
56

Em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007 a rubrica de “Oufras reservas e
resultados transitados” tinha a seguinte composicéo:

31-12-2008 31-12-2007

Reservas
Reserva legal 170 170
Reserva estatutaria 0 0
Reserva para riscos bancarios 0 0
Outras reservas 0 0
Resuitados transitados (227) {942)
Resultado liquido do exercicio {693) 715
{750) (67)

Reserva legal

Em conformidade com o dispeste no Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro, alterado pelo
Decreto-Lei n® 201/2002, de 26 de Setembro, a Sociedade constitui um fundo de reserva até a
concorréncia do capital ou do somatério das reservas livres constituidas e dos resultades
transitados, se superior. Para tal, é anualmente transferido para esta reserva uma fracgdo nac
inferior a 10% do resultado liquido do exercicic da actividade individual, até perfazer o referido
montante. Esta reserva s6 pode ser utilizada para a cobertura de prejuizos acumulados ou para
aumentar ¢ capital.

Reservas de reavaliagéo

As reservas de reavaliagio constituidas sdo resultado da valorizagdo da carteira de titulos ao jusio
valor efectuada no ambito da aplicagéo das NCA's.
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13. CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS

Esta rubrica tem a seguinte composigio:

31-12-2008  31-12-2007

Garantias prestadas e outros passivos eventuais
Garantias e avales

Activos dados em garantia 26 26
26 26

Responsabilidades por prestagéo de servigos
Depdsito e Guarda de Valores 1.535 3.342
1.535 3.342

Servigos prestados por terceiros

Deposito e Guarda de Valores 1.535 3.342
1.535 3.342

Garantias prestadas
As Obrigacdes do Tesouro existentes em carteira, no valor de 26 mEuros, encontram-se dadas em

penhor a favor do Sistema de Indemnizagdo de Investidores, de acordo com o disposto no
regulamento da CMVYM n® 2/2000.

14. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES

Esta rubrica tem a seguinte composig&o:

31-12-2008  31-12-2007

Activos financeiros disponiveis para venda 1 1
1 1
Relatorio & Contas FINCOR Corretora, S.A. Exercicio de 2008
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15. RENDIMENTOS DE SERVICOS E COMISSOES

Esta rubrica tem a seguinie composigio:

31-12-2008  31-12-2007

Por operagdes realizadas por conta de terceiros

Sobre titulos 1.912 4,023
Outras comissdes recebidas 3 20
1.915 4.043

16. ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:

31-12-2008 31-12-2007

Por operages realizadas por terceiros

Titulos 180 272
Outras comissdes pagas 0 12
180 284

17. RESULTADOS EM ACTIVOS E PASSIVOS AVALIADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE
RESULTADOS

Estas rubricas em 31 de Dezembro de 2008 tém a seguinte composig&o;

Ganhos Perdas Liguido

Activos financeiros detidos para negociacao:
Instrumentos de divida 2 0 2

Total em aclivos e passivos avaliados ao justo valor 2 0 2

Estas rubricas em 31 de Dezembro de 2007 apresentavam a seguinte composigéo:

Ganhos Perdas Liguido

Activos financeiros detidos para negociag&o:
Instrumentos de divida 17 0 17

Total em activos e passivos avaliados ao justo valor 17 0 17
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18. RESULTADOS DE OUTROS ACTIVCS

Estas rubricas em 31 de Dezembro de 2008 tém a seguinte composicao:

Ganhos Perdas Liguido
Activos financeiros disponiveis para venda 0 0 0
Reavaliagdo cambial 106 {(116) (10)
Activos Tangiveis 0 (1) (1)
106 (117 (11)
Estas rubricas em 31 de Dezembro de 2007 apresentavam a seguinte composi¢do;
Ganhos Perdas Liquido
Activos financeiros disponiveis para venda 0 0 0
Reavaliaggdo cambial 0 (65) (65)
Activos Tanglveis 0 4) | G]
0 (69) (69)
19. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGCAQO
Esta rubrica tem a seguinte composi¢go:
31-12-2008  31-12-2007
Outros rendimentos de exploragéo o
Outros ganhos e rendimentos operacionais 109 53
109 53
Outros encargos de exploragéo
Quctizagdes e donativos 0 0
Outros encargos e gastos operacionais (27) (198)
Outros impostos 0 {1)
{27) {199)
82 (146)
Retatorio e Contas FENCOR Correfora, S.A. Exercicio de 2008

-26-

X o &




NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
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20. CUSTOS COM O PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:

31-12-2008  31-12-2007

Salarios e vencimentos
Orgaos de direccéo e fiscalizagdo 133 125
Empregados 425 481
558 606
Encargos sociais obrigatérios 122 124
Encargos sociais faculiativos 0 0
122 124
Outros custos com pessoal 4 1
IndemnizagGes contratuais 0 166
564 897

O efectivo médio anual de empregados ao servigo da Sociedade durante os exercicios de 2008 e
2007, distribuidos pelas grandes categorias profigsionais, foi 0 seguinte:

2008

2007

Fungdes de Direcgio
Funcdes técnicas e especificas
Fungdes administrativas

NN o -

|0 © =

Relatorio e Contas FINCOR Corretora, S.A,
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21. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composi¢do:

31-12-2008 31-12-2007

Honorarios e Avencgas 17 66
Comunicagdes 385 446
Publicidade e edi¢&o de publicagGes 0 3
Rendas e alugueres 86 72
Fomecimentos 4 3
Deslocagbes, estadas e representacgio 8 8
Seguros 1 1
Conservagéo e reparagéo 2 0
Outros 1.287 1.335

1.800 1.934

-- 22, ENTIDADES RELACIONADAS

As entidades relacionadas da Socledade s&o as seguintes:

Nome da entidade relacionada Sede Participag3o efectiva

Empresas que directa ou indirectamente controlam a Socledade
Fincor SGPS, S.A. Avenida Anténio Augusto Agular, 132, em Lisboa 100%

23. JUSTO VALOR DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em 31 de Dezembro de 2008, os instrumentos financeiros apresentavam o seguinte detalhe:

Valorizados a0 Né&o valorizados

justo valor 20 justo valor Tota!
Activo
Activos financeiros disponiveis para venda 27 0 27
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 0 5 5

Em 31 de Dezembro de 2008, o justo valor de activos financeiros valorizados ao justo valor
apresentava o seguinte detalhe:

Custo Jduraos Justo
aguisiglio corridos Valias valor

Activo
Aclives financeiros disponiveis para venda 25 1 1 27
25 1 1 27

Para apuramento do justo valor, 0s métodos de valorizagéio utllizados foram baseados em cotagdes
em mercado aclivo dos instrumentos financeiros ou em oufras técnicas de valorizago,
nomeadamente através de actualizacio de fluxos de caixa futuros. O valor contabilistico dos

instrumentos financeiros valorizados ao justo valor apresenta o seguinte detalhe por metodologia de
valorizacéo:

Relatdrio € Contas FINCOR Corretora, S.A.
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Metodologia de apuramento do justo valar
Cotagdes em Qutras técnicas :

mercado active de valorizacdo Total
Activo
Actives financeiros disponiveis para venda 26 1 27
26 1 27

24. GESTAO DE RISCOS:

A fungdio de Gestdio de riscos ndo & desempenhada de forma independente, uma vez que dada a
sua dimenséo e nimerco de colaboradores, & aplicavel a Fincor Corretora SA, o previsto n® 5 do
artigo n°16 do Aviso n° 5/2008 do Banco de Portugal. Apresentamos uma breve descricdo dos
controlos existentes para garantir a eficacia do sistema de gestéo de riscos.

241 Risco de Crédito

Na Fincor Corretora o risco de crédito € reduzido, atendendo a que a legislagdo especifica para
este tipo de sociedades, ndo permite a concess&o de crédito. No entanto também existe risco de
crédito para todos os saldos devedores, nomeadamente os saldos de disponibilidades existentes
em instituicdes de crédito. A empresa definiu como estratégia para mitigar esses riscos, escolher
sempre instituiges com credibilidade e bom rating, e um controlo rigoroso que a Area de Back
Office faz das reconciliagdes bancarias. Sao também efectuadas analises a todos os outros saldos
devedores e respectiva evoluggio pela Area de Contabilidade para neutralizar qualquer eventual
risco.

24.2 Risco de Mercado

O risco de mercado da sociedade, derivado da evoluggo dos mercados de capitais, s6 tem reflexos
na cobranga das comissdes de corretagem, j& que a sociedade ndo tem carteira propria. Existem
apenas aplicagbes em Obrigagdes do Tesouro, a que a sociedade € obrigada, no estrito
cumprimento do Sistema de Indemnizagac aos Investidores, situa¢io em que o risco € no entanto
minimo. Mesmo a evolugdo dos mercados pode ter impactos imprevisiveis na cobranga das
comissdes, ja que mesmo em situagées em que o risco de mercado para os investidores seja

elevado, poderdo existir impacios positivos em termos de volume de corretagens.
24.3. Risco de Taxa de Juro

O Risco de Taxa de Juro, face a actividade desenvolvida pela sociedade, ndo é materialmente
relevante ja que tem impacto apenas em algumas aplicag@es financeiras da sociedade (Obrigagtes
do Tesouro existentes devido ao Sistema de Indemnizagdo aos Investidores).

24 .4 Risco de Liquidez

O Risco de Liquidez da sociedade é controlado quer através de andlise didria da tesouraria, quer
através das reconciliagbes bancarias as quais sdo efectuadas diariamente, garantindo que ndo
surgem quaisquer problemas. Atendendo ao objecto social da sociedade e as imposigies legais em
matéria de requisitos minimos de fundos proprios, ndo existem situagfes de falta de liguidez.

24.5 Risco de Taxa de Cambio

Relafdrio e Contas FINCOR Coiretora, S.A.
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O risco de Taxa de Cambio é relativamente reduzido. Existem contas de disponibilidades expressas
em varias moedas para cobranga de comissdes nos mercados desses paises, as quais sdo
devidamente reconciliadas. Os seus montantes s8o convertidos com reguiaridade para euros para
evitar o risco de taxa de cambio. Os pagamentos de taxas de bolsa nos mercados referidos s&o
também efectuados através das mesmas contas. Os montantes expressos nessas moedas s&o por
Isso sempre reduzidos, para mitigar o risco taxa de caAmbio.

25. RESPONSABILIDADES CONTINGENTES

Decorrente de processos judiciais em curso conifra a sociedade existe um limite maximo de
responsabilidade contingente de cerca de 69 milhares de euros, correspondentes aos valores
pedidos ou a pedir no &mbito dos mesmos, e em relagdo as acgdes em curso.

E convicgdo da Administragiio da empresa que, se dos processos em curso advirem quaisquer
responsabilidades para a sociedade, estas serdo em valor significativamente inferior aos valores
das acgbes em curso, bem como a expectativa de resultados futuros positivos permitira cobrir
gualquer perda. Pelas razdes referidas néo foi constituida qualquer proviséo.

Exercicio de 2008
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Russell M v. MonTEIRO & Associapos

Bedford SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS

Rua Augusto Macedo, 10 C, Esc. 2
1600-794 Lishea

Portugat

Telefone: +351 (21) 71207 34
Fax: 4352 (21) 71207 41
E-maik: jmsroc@jmsroc.pt

Internet: www.jmsroc.pt ( L )

CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUCAO

Examinamos as demonstragdes financeiras da FINCOR — SOCIEDADE CORRETORA, S.A., as
quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2008, (que evidencia um total de
10.473 milhares de euros e um total de capital proprio de 550 milhares de euros, incluindo
um resultado liquido negativo de 693 milhares de euros), a Demonstragfio de resultados por
naturezas, a Demonstragio de Alteragtes no Capital Proprio e a Demonstragiio dos fluxos

de caixa do exercicio findo naquela data e as correspondentes Notas explicativas.

RESPONSABILIDADES

2.

E da responsabilidade da Administraciio a preparaco de demonstra¢bes financeiras em
conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas introduzidas pelo Aviso
n° 1/2005 do Banco de Portugal, as quais tém por base as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (“IFRS”) em vigor, tal como adoptadas pela Unifio Europeia, com a excepgéo
referida no Aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal (“NCA’s™), que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posigfo financeira da Empresa, o resultado das suas operacdes e
os fluxos de caixa, bem como a adopg@io de politicas e critérios contabilisticos adequados e

a manuteng¢fo de um sistema de controlo interno apropriado.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinifio profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

AMBITO

4.

Excepto quanto as limitagbes descritas nos paragrafos 7 a 9, abaixo, o exame a que
procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel

sobre se as demonstra¢des financeiras estdo isentas de distorgGes materialmente relevantes.

1. Monteiro & Assoclados € membro da Russell Bedford International, rede mundial de empresas independentes de auditoria & consulteria

Socledade por guotas com sede na Rua Augusto Macedo, 10 €, Esc. 2, 1600-794 Lisbea, inscrita na Ordem dos Revisores Oficials de Contas sob o n.? 16% e pa Comissio do Mercado de

Valores Mobllidrios sob 0 n.° 9155 « Contribuinte e Matsicula na Conservatéria do Registe Comercial de Lisboa n.? 505013509 « Capital Social 50.000 Euros
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Para tanto, o referido exame incluiu:

a verificagfio, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes
constantes das demonstracSes financeiras e a avaliacdo das estimativas, baseadas em

juizos e critérios definidos pela Administragfio, utilizados na sua preparacio;

a aprecia¢do sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua

divulgagéio, tendo em conta as circunstincias;

a verifica¢do da aplicabilidade do principio da continuidade; e

a apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstra¢oes

financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagéio da concordincia da informagfio financeira

constante do relatorio de gestfio com as demonstra¢des financeiras.

6.  Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressio da

nossa opinifo.

"RESERVAS

7.  Tal como mencionado no Relatério de Gestfo, os registos da actividade operacional da
Fincor — Sociedade Corretora, S.A. sdo desenvolvidos nos sistemas operacionais do Grupo
Banco Portugués de Negocios. Face a nacionalizagdo desta entidade por via da aprovagio
do Decreto-Lei n° 62-A/2008, de 11 de Novembro, que originou a exclusfio da Fincor —
Sociedade Corretora, S.A. do Grupo BPN, desconhecemos o impacto desta situagio na
continuidade da prossecugéio do objecto social da Sociedade. Adicionalmente, o valor dos
capitais proprios da Empresa, 4 data de 31 de Dezembro de 2008, conforme evidenciado no
Balango, € de 550 milhares de euros, encontrando-se, portanto, perdide mais de metade do
capital social, pelo que devem ser adoptadas as medidas previstas no artigo 35° do Cédigo
das Sociedades Comerciais. Apesar disso, € tal como referido na Nota 1 das Notas
explicativas, as demonstragdes financeiras foram preparadas na base da continuidade das

operagdes, que face as circunstincias, podera ndo ser a mais apropriada.
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De acordo com a carta obtida dos advogados, existem véarias ac¢des judicias e contra-
ordenagdes em curso contra a Fincor — Sociedade Corretora, S.A., relativamente as quais
desconhecemos o seu impacto nas demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2008, nfio tendo sido constituida quaisquer provisdes para eventuais

responsabilidades.

De acordo com a resposta obtida do Banco Portugués de Negbcios, existem facturas néo
registadas na Fincor — Sociedade Corretora, S.A., no montante aproximado de 50 mil euros.
Esta situagfio decorre do facto da Administragdo da Sociedade nfio concordar com os
referidos débitos. Assim, desconhecemos qual o impacto desta situagfo nas demonstragdes

financeiras em referéncia a 31 de Dezembro de 2008.

OPINIAO

10.

Em nossa opinifio, excepto quanto ao efeito do possivel ajustamento que poderia revelar-se
necessario caso ndo existissem as limifac;c”)es descritas nos paragrafos 7 a 9, acima, as
referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspectos materialmente relevantes, a posigdo financeira da FINCOR — SOCIEDADE
CORRETORA, S.A., em 31 de Dezembro de 2008, o resultado das suas operag¢des e os fluxos
de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas de

Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal.

ENFASE

11.

Sem afectar a opinidio expressa no paragrafo anterior, chamamos a tencdo para a seguinte

situag#o:
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(1) Tal como divulgado no Relatério de Gestdo, a Sociedade apresentou, no exercicio de
2008, resultados negativos no montante de 693 milhares de euros, invertendo os

' resultados positivos apresentados no exercicio de 2007, no montante de 715 milhares
de euros. Esta situagfo resultou da diminui¢do do negdcio da sociedade neste exercicio,
reflectido na rubrica de comissGes cobradas, liquidas de encargos, as quais passaram de

3.759 milhares de euros em 2007, para 1.735 milhares de euros em 2008.

Lisboa, 20 de Fevereiro de 2009

J. MONTEIRO & ASSOCIADOS
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Representada por: <—.
bﬂ»‘w MAnLAg

José Manuel Carl ro
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhores Accionistas,

A fim de dar cumprimento aos estatutos e a legislacdo vigente, na qualidade de Fiscal
Unico, apresentamos o nosso Relatério e Parecer sobre as Contas e o Relatério de Gestio
apresentados pelo Conselho de Administragio da FINCOR — SOCIEDADE CORRETORA, S.A.

relativamente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008.

Analisdmos o Relatério de Gestfio do Conselho de Administra¢fio e as contas do exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2008, compreendendo o Balango, a Demonstragfo dos resultados por
naturezas, a Demonstragdo de Alterages no Capital Préprio, a Demonstracio dos fluxos de caixa

e as correspondentes Notas explicativas.

Na qualidade de Revisores Oficiais de Contas, procedemos & emissdo da Certificagfio Legal das

Contas.

Nesta conformidade, entendemos que os documentos acima referidos permitem, quando lidos
em conjunto, uma boa compreensdo da situagio financeira da FINCOR - SOCIEDADE
CORRETORA, S.A,, em 31 de Dezembro de 2008, satisfazendo as disposi¢des legais e estatutarias.
Como nos compete, damos ainda o nosso acordo quanto aos critérios valorimétricos utilizados

pela sociedade, que constam das Notas explicativas.

Nestes termos, o Fiscal Unico € de Parecer:

1° Que sejam aprovados o relatério de Gestdo do Conselho de Administragdio, o Balango, a
Demonstragdo dos resultados por naturezas, a Demonstragio de AlteragBes no Capital
Proprio, a Demonstragdo dos fluxos de caixa e as correspondentes Notas explicativas,

relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008.

1. Montelro & Assaciados ¢ membro da Russell Bedford Internationa!, rede mundial de empresas Independentes de auditoria e censultaria

Sociedade por quotas com sede na Rua Augusto Macede, 10 C, Esc. 2, 1600-794 Usboa, Inscrita na Ordem des Revisores Oficiais de Contas scb o n.2 169 e na Comissdo do Mercado de
Valores Mobilidrios sob 0 1.2 9155 - Contribuinte e Matricula na Conservatdria do Registo Comercial de Listoa n.® 505013509 - Capital Social 50.000 Euros
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2° Que seja aprovada a proposta de aplicag@io de resultados apresentada pelo Conselho de

Administracio.

Lisboa, 20 de Fevereiro de 2009

O FISCAL UNICO

J. MONTEIRO & ASSOCIADOS
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
Representada por;

\)%W hann ~1<.'

José Manuel Carlos 2



